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Questo fascicolo presenta i principali risultati del sondaggio congiunturale sulle imprese svolto dalla Banca

d’Italia tra settembre e ottobre 2007.

1 dati, raccolti esclusivamente per finalita di analisi economica, sono trattati ed elaborati in forma
aggregata, nel rispetto della normativa sulla privacy.

Si ringraziano le imprese che hanno accettato di partecipare al sondaggio.




SONDAGGIO CONGIUNTURALE SULLE IMPRESE INDUSTRIALI E DEI SERVIZI "

1. Introduzione

Fra il 20 settembre e il 10 ottobre scorso le Filiali della Banca d'Italia hanno condotto, per
via telefonica, il XV sondaggio congiunturale, coinvolgendo 4.196 imprese con almeno 20 addetti,
di cui 3.058 appartenenti all’industria in senso stretto e 1.138 ai servizi privati non finanziari. Il
questionario comprendeva, oltre alle consuete domande su investimenti, ordini e fatturato,
indebitamento, livelli occupazionali e andamenti salariali, alcuni quesiti relativi a previsione della
produzione industriale nell’ultimo trimestre del 2007 e andamento del quadro congiunturale sui
mercati di riferimento nei sei mesi piu recenti e prospettive per i prossimi sei.

A partire da quest’anno viene condotto, al contempo, un sondaggio presso un campione di
451 imprese, con almeno 20 addetti, del settore delle costruzioni. In questo caso il questionario
comprende domande relative all’andamento dell’attivita produttiva, all’occupazione e al risultato
d’esercizio.

Le principali evidenze emerse vengono riassunte nei paragrafi che seguono. La tavola 1 e
le figure 1-5 forniscono una comparazione dei risultati di questo sondaggio con quelli delle
precedenti edizioni. Le appendici A, B e C riportano rispettivamente la nota metodologica, le
tavole statistiche di dettaglio e 1 questionari utilizzati.

2. 1 principali risultati sulle imprese dell’industria in senso stretto e dei servizi
Investimenti

Nel 2007 la maggioranza delle imprese (64 per cento; tav. 1) stima di effettuare una spesa
nominale per investimenti fissi in linea con quella inizialmente programmata, che le indagini
condotte in primavera prefiguravano in aumento del 2,5 per cento in termini reali rispetto all’anno
scorso (5,4 a prezzi correnti). Le aziende che prevedono investimenti superiori ai piani sono
lievemente pit numerose di quelle che li valutano inferiori, sia nell’industria sia nei servizi.

Anche con riferimento alle prospettive per il 2008 prevalgono di poco le imprese che
indicano un aumento dell’accumulazione (27 per cento; il 19 prevede una diminuzione; tav. 1). Le
indicazioni favorevoli sono piu frequenti al crescere della classe dimensionale e per le aziende che
esportano parte del fatturato.

Per finanziare gli investimenti del 2008 il 56 per cento delle imprese utilizzerebbe in modo
prevalente 1’autofinanziamento (erano il 53 nel 2006); circa il 28 per cento ritiene di ricorrere
soprattutto all’aumento dell’indebitamento. Tra sei mesi 1’esposizione debitoria nei confronti delle
banche dovrebbe aumentare per il 20 per cento delle aziende (19 nel 2006); la percentuale che ne
prevede una diminuzione ¢ del 25. Il 47 per cento delle imprese interessate ha riportato un
inasprimento delle condizioni del credito negli ultimi due mesi, riflesso per la quasi totalitd in un
aumento dei tassi di interesse.

Domanda e produzione

11 50 per cento delle imprese ha registrato un aumento del fatturato nominale nei primi
nove mesi del 2007, contro il 18 per cento che ne ha riportato una diminuzione (tav. 1). Segnali piu
favorevoli sono emersi dalle imprese che esportano una quota del proprio fatturato e da quelle di
medie e grandi dimensioni. A livello settoriale, le indicazioni di un aumento sono state piu

1 A cura di Lorenzo Bencivelli, Leandro D’ Aurizio, Caterina Di Benedetto, Raffaele Tartaglia-Polcini. Le Filiali della Banca
d'Ttalia partecipano allo svolgimento dell’indagine, curando direttamente la rilevazione.



frequenti, rispetto alla media, nei comparti chimico e metalmeccanico, meno nel tessile e
abbigliamento.

Nel corso dell’estate sarebbero emersi segnali di moderato rallentamento della domanda:
gli ordini sono rimasti stazionari sui livelli di giugno per quasi la meta delle imprese; per il 36 per
cento sono aumentati. Per i restanti mesi dell’anno gli ordini sono previsti in aumento o stazionari
da oltre i quattro quinti di esse. Evidenze simili emergono se si limita 1’analisi al solo fatturato
estero, con esiti piu favorevoli per le imprese che esportano piu di un terzo del proprio fatturato.

Nell’ultimo trimestre del 2007 la produzione industriale dovrebbe aumentare, in termini
congiunturali, per il 42 per cento delle imprese (erano il 46 nel sondaggio del 2006) e rimanere
pressoché stazionaria per il 46. Gli esiti sono connotati da maggior ottimismo per le imprese con
piu di 200 addetti e per quelle che esportano piu di due terzi del proprio fatturato, mentre a livello
settoriale sono peggiori per le imprese del tessile rispetto al resto della manifattura. Si conferma
una forte correlazione tra le attese a breve termine sull’andamento della domanda e quelle sulla
produzione: circa il 75 per cento delle aziende che prevede di espandere I’attivita nel trimestre in
corso si attende un incremento degli ordini nei prossimi mesi.

Occupazione e contratti aziendali

Nel 2007 il livello medio dell’occupazione dovrebbe aumentare rispetto allo scorso anno,
in misura piu marcata nel terziario e per le imprese di maggiori dimensioni (tav. 1). Aumenti
salariali aggiuntivi rispetto a quelli stabiliti dai contratti collettivi nazionali avrebbero interessato
quote di addetti di poco inferiori al 50 per cento sia per I’industria sia per i servizi, in linea con i
precedenti sondaggi. Gli incrementi, rilevati con maggior frequenza al crescere della dimensione
aziendale, supererebbero il 2 per cento per meno di un quarto degli addetti interessati.

Profitti

Come nelle rilevazioni passate, si conferma ampia (72 per cento; tav. 1) la maggioranza di
imprese che prevede di chiudere 1’esercizio in corso con un utile al netto delle imposte; solo un
decimo prevede una perdita. Gli esiti positivi sono piu frequenti fra le imprese industriali, in
particolare fra quelle di piu grandi dimensioni.

Valutazione del quadro congiunturale

Un terzo delle aziende considera in espansione il proprio mercato di riferimento negli
ultimi sei mesi; il 12 per cento lo ritiene in recessione. Fra quelle che non scorgono mutamenti di
rilievo (pari al 54 per cento), meno di un quinto si attende un’espansione nel prossimo semestre; la
quota sale ai tre quarti fra le aziende che valutano espansiva la fase corrente. Nel complesso sia i
giudizi, sia le aspettative sono migliori nel settore industriale rispetto al terziario, in particolare nei
comparti chimico e metalmeccanico e fra le imprese di maggiori dimensioni.



Tav. 1 - Sondaggi congiunturali a confronto, 2005-2007
(percentuale di imprese) "

2005 2006 2007
Industria Totale | Industria Totale | Industria Totale
insenso | Servizi | Ls.s.e | insenso | Servizi | Ls.s.e | insenso | Servizi | ILss.e
stretto Servizi | stretto Servizi | stretto Servizi
Quota di fatturato all’estero

/3 (0 TS 22,0 71,2 41,7 23,1 70,2 42,4 20,9 69,3 41,3
meno di 1/3........... 37,1 19,3 29,9 35,5 19,9 29,1 36,9 21,8 30,5
tral/3e2/3 ... 24,7 5,4 17,0 24,5 7,2 17,4 25,1 5,7 16,9
oltre 2/3 ................ 16,2 4,1 11,4 16,9 2,7 11,1 17,1 3,2 11,2
Totale .ooveeveenn. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Investimenti fissi nell’anno rispetto a quelli programmati alla fine dell’anno precedente
pit bassi......c..c...... 21,0 20,0 20,6 16,8 15,3 16,2 17,3 12,8 15,4
circa uguale .......... 62,1 62,9 62,4 62,3 63,1 62,6 62,0 66,0 63,7
piualti ...ccocvnnennee. 16,9 17,1 17,0 20,9 21,7 21,2 20,7 21,3 20,9
Totale woveeveveeennnn. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Investimenti fissi programmati per I’anno successivo rispetto all’anno in corso
incalo......ccoourennnn. 22,0 23,4 22,6 18,0 19,9 18,8 20,0 17,0 18,7
stabili.....cccoceeenee. 53,6 53,4 53,4 53,4 56,6 54,7 52,4 57,6 54,6
in aumento............ 244 23,2 24,0 28,6 23,5 26,5 27,6 254 26,7
Totale vooveveeeeenn.. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Occupazione media @
piu bassa............... 28,2 23,0 25,8 23,3 23,4 23,3 19,1 13,6 16,4
circa uguale .......... 52,4 444 48,7 51,2 45,5 48,5 50,9 48,0 49,5
pittalta.......coceeeee 19,4 32,6 25,5 25,6 31,0 28,2 30,0 38,4 34,1
Totale wooveveeeeennn.. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Fatturato rispetto all’anno precedente (primi nove mesi)
piu basso............... 33,9 27,7 31,5 18,2 17,4 17,9 17,0 18,7 17,7
circauguale........... 28,1 32,7 29,9 26,6 31,1 28,5 30,4 35,1 32,3
piu alto.................. 38,0 39,6 38,6 55,2 51,5 53,7 52,6 46,2 50,0
Totale .ooveeveenn. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Previsione del risultato di esercizio nell’anno in corso

perdita................... 14,0 17,6 15,4 11,0 14,0 12,2 10,0 12,7 11,2
pareggio................ 18,6 16,4 17,7 15,2 15,0 15,1 17,4 17,0 17,3
utile....ooeneninennne 67,4 66,0 66,9 73,8 71,1 72,7 72,5 70,3 71,6
Totale woveeveeeeennnn. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati
con la popolazione di addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.




Fig. 1 — Sondaggi a confronto per industria in senso stretto e servizi

(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni negative)
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Per I’industria, imprese con 50 addetti e oltre fino al 2001, imprese con 20 addetti e oltre dal 2002 per industria e servizi.
Dati ponderati con la popolazione di imprese.

Fino al 1997 il dato viene calcolato sull’occupazione programmata; dal 1998 in poi sulla previsione. Dati ponderati con la
popolazione di addetti.
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Fig. 2 - Industria: sondaggi a confronto per classe di addetti ¢
(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni negative)
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Dati ponderati con la popolazione di imprese.

Fino al 1997 il dato viene calcolato sull’occupazione programmata; dal 1998 in poi sulla previsione. Dati ponderati con la
popolazione di addetti.




Fig. 3 - Industria in senso stretto: sondaggi a confronto per area geografica
(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni negative)
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Dati ponderati con la popolazione di imprese.

Fino al 1997 il dato viene calcolato sull’occupazione programmata; dal 1998 in poi sulla previsione. Dati ponderati con la
popolazione di addetti.
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Fig. 4 - Industria in senso stretto: sondaggi a confronto per macro - settori di attivita economica® ®

(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni negative)
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Dati ponderati con la popolazione di imprese.

Fino al 1997 il dato viene calcolato sull’occupazione programmata; dal 1998 in poi sulla previsione. Dati ponderati con la
popolazione di addetti.
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a)

Fig. 5 - Industria in senso stretto: sondaggi a confronto per quote di fatturato esportato '
(differenza tra la percentuale di imprese che fornisce indicazioni positive e quella che fornisce indicazioni negative)

e q6 q q . )
Variazione degli investimenti previsti per 1'anno successivo ©

| |
& Oltre 13

| |

| |

| |

| |

|

TN

Fiho a 1/3

-20
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2006 2007

Variazione dell'occupazione nell'anno in corso ©

-20

-30)

-40
1997 1998 1999 2000 2001 2006 2007

(b)

10|
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2007

(b)

|

| |

| Oltré 1/3
| |

20

10
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2005 2006 2007

Imprese con 50 addetti e oltre fino al 2001, imprese con 20 addetti e oltre dal 2002.
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Fino al 1997 il dato viene calcolato sull’occupazione programmata; dal 1998 in poi sulla previsione. Dati ponderati con la
popolazione di addetti.
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3. I principali risultati sulle imprese delle costruzioni

Attivita produttiva

Nel complesso del settore il 33 per cento delle imprese valuta in aumento il valore della
produzione nel 2007; la quota che ne stima un calo ¢ lievemente superiore (35 per cento). Gli esiti
peggiorano se si limita 1’analisi alla sola produzione di opere pubbliche (il 26 per cento delle
imprese prevede un aumento del valore in corso d’anno, contro il 39 per cento che segnala un calo),
risultato della flessione registrata dalle aziende piu piccole, a fronte dell’accresciuta attivita di
quelle di maggiori dimensioni.

Sulla base dei dati rilevati, nel 2007 circa un terzo della produzione di tali opere
riguarderebbe lavori iniziati in corso d’anno, la restante parte I’avanzamento o il completamento di
opere gia avviate. La maggioranza di imprese che svolgono un’attivita prevalente nell’ambito
dell’edilizia residenziale privata valutano pressoché stazionario o in flessione il valore della
produzione rispetto al 2006. Le attese di produzione per il 2008 non delineano, nel complesso, un
quadro sostanzialmente difforme da quello tratteggiato per 1’anno in corso.

Occupazione

Nel 2007 [D’occupazione media del settore delle costruzioni dovrebbe rimanere
sostanzialmente stabile per il 54 per cento delle imprese; le restanti si dividono in modo uniforme
fra quelle che ne stimano, rispettivamente, un aumento e una diminuzione. Il 55 per cento delle
aziende segnala di ricorrere a contratti di lavoro a tempo determinato; il fenomeno ¢
particolarmente diffuso fra le imprese con meno di 50 addetti per le quali riguarda un quarto degli
occupati. La durata media dei contratti nel 2006 ¢ stata di circa otto mesi e sarebbe in lieve
diminuzione nel 2007.

Profitti

Come nell’industria in senso stretto e nei servizi, anche nel settore delle costruzioni I’ampia
maggioranza delle imprese (79 per cento) prevede di chiudere 1’esercizio in corso con un utile al
netto delle imposte (solo 1’8 per cento si attende una perdita).
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NOTA METODOLOGICA

Al. Il campione

Dal 1993 la Banca d’Italia conduce un sondaggio congiunturale sulle imprese® nel periodo
compreso tra I'ultima decade di settembre e la prima di ottobre. Questo sondaggio ha riguardato
4.196 imprese con 20 addetti e oltre, di cui 3.058 appartenenti all’industria in senso stretto e 1.138
dei servizi privati di natura non finanziaria (questi ultimi comprendono commercio, alberghi e
ristorazione, trasporti € comunicazioni, attivitd immobiliari, informatica e altri servizi privati). A
partire da quest’anno viene condotto, al contempo, un sondaggio presso un campione di 451
imprese del settore delle costruzioni, con almeno 20 addetti’. Le imprese contattate’ sono in
massima parte le stesse utilizzate per 1’Indagine sulle imprese industriali e dei servizi sul 2006,
condotta nei primi mesi del 2007. 11 disegno di campionamento ¢ comune alle due rilevazioni’. La
tavola Al riporta la composizione del campione per classe dimensionale, settore di attivita
economica e area geografica.

A2. La rilevazione

La rilevazione dei dati ¢ stata condotta dalle Filiali della Banca fra il 20 settembre e il 10
ottobre 2007 utilizzando i1 questionari riportati nell’Appendice C. Alle imprese sono richieste
informazioni di natura prevalentemente qualitativa sull’andamento delle principali variabili
economiche e gli intervalli numerici riportati nel testo del questionario hanno carattere puramente
orientativo. Il questionario per le imprese di costruzioni comprende domande relative
all’andamento dell’attivita produttiva, all’occupazione e al risultato d’esercizio. Le domande
inserite per la prima volta nel questionario sono state sottoposte a test pilota.

A3. Gli stimatori utilizzati

La stima degli aggregati ¢ effettuata utilizzando per ogni unita del campione un
coefficiente di ponderazione che, a livello delle distribuzioni marginali per area geografica, classe
dimensionale e settore di attivita, tiene conto del rapporto tra numero di imprese rilevate e numero
di imprese presenti nell’universo di riferimento’.

Questo sistema di ponderazione, non utilizzando variabili di scala (come il volume di
fatturato o il numero di addetti), ¢ idoneo a sintetizzare il comportamento medio delle imprese, ma
non a fornire informazioni sui risultati macroeconomici. Ad esempio, lo stimatore fornisce
indicazioni di quante imprese prevedono che gli investimenti crescano (o decrescano), ma potrebbe
risultare distorto nella stima dell’andamento futuro (in crescita o in diminuzione) del fenomeno nel

2 Il campo di osservazione del Sondaggio ha avuto la stessa evoluzione di quello dell’indagine annuale, passando
progressivamente tra il 1998 e il 2002 dalle imprese manifatturiere con 50 addetti e oltre al complesso delle imprese industriali e dei
servizi privati non finanziari con 20 addetti e oltre. Per dettagli sull’evoluzione del campione nel corso del tempo si rinvia a Banca
d'Italia Indagine sulle imprese industriali e dei servizi Anno di riferimento 2003 in Supplementi al Bollettino Statistico — Indagini
campionarie n. 55, 20 ottobre 2005.

3 L’estensione al settore delle costruzioni ¢ analoga a quella effettuata per I’indagine sulle imprese industriali e dei servizi per
i1 2006.

4 11 tasso di risposta ¢ risultato pari all’87,8 per cento per le imprese industriali e all’87,2 per cento per le imprese dei servizi.
Per le imprese delle costruzioni ¢ pari all’83,2 per cento.

5 Per ulteriori dettagli sulla metodologia delle due indagini si veda Banca d'lItalia, Indagine sulle imprese industriali e dei
servizi, Anno di riferimento 2005, in Supplementi al Bollettino Statistico — Indagini campionarie n. 41, 12 luglio 2006.

6 La ponderazione ¢ effettuata in modo indipendente per i settori dell’industria in senso stretto, dei servizi e delle costruzioni
e, all’interno di essi, per le classi dimensionali “20-49 addetti” e “50 addetti e oltre™.
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suo complesso. In generale, la distorsione ¢ tanto maggiore quanto piu il fenomeno ¢ influenzato da
un fattore di scala. Per questo motivo le stime relative all’occupazione e ai salari vengono ottenute
ponderando le risposte con il numero degli occupati.

Le stime delle percentuali, riferite al totale nazionale, hanno errori standard non superiori
allo 0,7 per cento (2,3 per le imprese di costruzioni), ovvero intervalli di confidenza (al 95 per
cento) al massimo pari a 1,4 punti percentuali (4,6 per il settore costruzioni). Per domini piu
ristretti (ad esempio per area geografica, classi di addetti o settore di attivita economica) gli errori
standard risultano piu elevati, essendo le statistiche basate su una numerosita campionaria piu
bassa. Nella tavola 1a sono riportate, a titolo indicativo, le stime degli errori standard per il totale
del campione e per alcune variabili di classificazione. Le stime tengono conto anche della
correzione necessaria per la popolazione finita (finite population correction).
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Tav. 1a - Errori standard per le percentuali delle risposte
(valori percentuali)

Valore della stima

5% | 10% | 15% | 20% | 25% | 30% | 35% | 40% | 45% | 50 %
95% |1 90% [ 85% | 80% [ 75% | 70% [ 65% | 60% [ 55% | 50 %

Imprese industriali

Classe dimensionale

20- 49 e 0,6 0,9 1,0 1,2 1,2 1,3 1.4 1,4 1,4 1,4
50=199 oot 0,6 0,8 0,9 1,1 1,1 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3
200 =499 ..o 1,0 1,3 1,6 1,8 1,9 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2
500 € Oltre ..oovveeveeeeieeieeiecieeie e 0,9 1,3 1,5 1,7 1,9 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1
Attivita economica
TeSSIE .o 1,1 1,5 1,7 2,0 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5
Chimica.... 1,1 1,6 1,9 2,1 2,3 2,4 2,5 2,6 2,6 2,6
Metalmeccanica............ e | 0,6 0,8 1,0 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4
Altre manifatturiere.............. e | 0,6 0,9 1,1 1,2 1,3 1,4 1,4 1,4 1,5 1,5
Energetiche ed estrattive .............. 2,0 2,8 3,3 3,7 4,0 42 44 4,5 4.6 4,6
Area geografica
NOTA oo 0,6 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1,4
Centro 0,8 1,1 1,3 1,5 1,6 1,7 1,8 1,8 1,8 1,9
Sud e Isole 0,6 0,8 1,0 1,1 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3

Totale — Industria in senso stretto .... 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9

Imprese dei servizi

Classe dimensionale

20-49 e 1,1 1,5 1,7 1,9 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 2,4

1,1 1,4 1,7 1,9 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 2,4

200 -499 i 1,6 2,2 2,6 2,9 3,1 33 3,5 3,6 3,6 3,6
500 € Oltre ..ovvvevveeieeieieeieeeeie e 1,5 2,1 2,5 2,8 3,0 32 3,3 34 34 3,5

Attivita economica

COMMEICIO ..ooovveerieerieeereeieeeiieeas 1,0 1,3 1,6 1,7 1,9 2,0 2,1 2,1 2.2 2,2
Alberghi e ristorazione .......... v | 2,2 3,1 3,7 4,1 4.4 4,7 4,9 5,0 5,1 5,1
Trasporti e comunicazioni ............ 1,3 1,7 2,1 2,3 2,5 2,6 2,8 2,8 2,9 2,9

Altri servizi a imprese ¢ famiglie .. 1,3 1,8 2,2 2.4 2,6 2,8 29 3,0 3,0 3,0

Area geografica

Nord .o 1,0 1,3 1,6 1,8 1,9 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2
1,3 1,8 2,1 2,4 2,6 2,7 2,8 2,9 3,0 3,0
1,1 1,5 1,8 2,0 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5

06 09| 10| 12| 1,3 13| 14| 14| 14| 15

Totale — Industria s. stretto-servizi... 0,3 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7

Imprese delle costruzioni

Classe dimensionale
2049 e 1,4 2,0 2,3 2,6 2,8 3,0 3,1 32 3,3 3,3

50-199...... 1,5 2,1 2,5 2,8 3,0 32 3,4 34 35 3,5

200 -499 ... e | 3,1 4,3 5,1 5,7 6,2 6,5 6,8 7,0 7,1 7,1

500 € OItre ...ccveveveveveceereeriencenes 3,2 4,4 52 5,8 6,3 6,7 7,0 7,2 7,3 7,3
Area geografica

NOIA oo 1,5 2,1 2,5 2,8 3,0 32 33 34 3,5 3,5

Centro......ccoeveuevvieeiiiiieiiiene 2,0 2,8 3.3 3,7 4,0 4,2 4,4 4,5 4,6 4,6

Sud e Isole......ccoovviiiiiiiiicinn. 1,7 2,4 2,9 32 3,5 3,7 3.8 3.9 4,0 4,0
Totale - Costruzioni.......................... 1,0 1,4 1,6 1,8 2,0 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3
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Appendice B:

Tavole statistiche






Tav. A1 - Composizione dei campioni e degli universi di riferimento

(unita)
. . Totale imprese con
Imprese tra 20 ¢ 49 addetti | Imprese con 50 addetti e oltre 20 addetti e oltre
numerosita numerosita numerosita
campione universo " campione universo (V campione universo (V
2007 2007 2007
Industria in senso stretto
Area geografica @
Nord OVest ....ccccovevvevevienencniennene 167 9.077 536 4.999 703 14.076
Nord Est ..oovvvveniiniiiiciiieenciee 183 8.064 415 3.848 598 11.912
CeNtIO ..ot 229 4.511 420 1.752 649 6.263
Sud € IS0le ...oovvreiiiieeceee 568 4.033 540 1.355 1.108 5.388
Numero di addetti
20 =49 i 1.147 25.685 - - 1.147 25.685
50199 ....... - - 1.244 9.906 1.244 9.906
200 — 499 - - 382 1.450 382 1.450
500 e oltre - - 285 598 285 598
Attivita economica
Totale imprese manifatturiere........ 1.111 25.230 1.846 11.677 2.957 36.907
Tessili, abbigl., pelli, calzature .. 147 4.660 244 1.759 391 6.419
Chimica, gomma e plastica ....... 118 2.138 209 1.418 327 3.556
Metalmeccanica ........c..ccoeeueeee. 397 11.089 804 5.375 1.201 16.464
Altre manifatturiere ... 449 7.343 589 3.125 1.038 10.468
Energetiche ed estrattive 36 455 65 277 101 732
Totale industria in senso stretto..... 1.147 25.685 1.911 11.954 3.058 37.639
Costruzioni
Area geografica @
Nord OVest .....ccccevevvereeeeieeneene 50 1.796 45 419 95 2.215
Nord Est ..coovvviiinieieeeeceece 37 1.356 65 495 102 1.851
CeNtIO ..ooveeieieieeieeeeeeee e 59 1.225 50 206 109 1.431
Sud e IS0le ...oovieeiiieceeeee 77 1.862 68 345 145 2.207
Numero di addetti
20 =49 i 223 6.239 - - 223 6.239
50-199 ....... - - 176 1.343 176 1.343
200 — 499 - - 31 84 31 84
500 e oltre - - 21 38 21 38
Totale costruzioni................cccc.c... 223 6.239 228 1.465 451 7.704
Servizi ©
Area geografica @
Nord OVest ....ccccevevveveeeenencniennne 84 6.195 163 3.330 247 9.525
Nord Est 64 4.846 172 2.012 236 6.858
CeNtIO ..ooveeeeiieieeeeeee e 104 3.915 165 1.790 269 5.705
Sud € IS0le ..oovvrviiiiiieieieen 165 3.959 221 1.518 386 5.477
Numero di addetti
20 =49 i 417 18.915 - - 417 18.915
50 =199 i - - 403 6.867 403 6.867
200 — 499 - - 164 1.205 164 1.205
500 e oltre - - 154 578 154 578
Attivita economica
COMMETCIO ...oveveienienieiieeieiesieeenne 228 7.898 272 2.798 500 10.696
Alberghi e ristorazione....... 42 2.696 51 748 93 3.444
Trasporti € comunicazioni.............. 92 3.281 191 1.868 283 5.149
Altri servizi a imprese e famiglie ... 55 5.040 207 3.236 262 8.276
Totale Servizi.........c..coocevevvincnncnenne 417 18.915 721 8.650 1.138 27.565
Totale .......ccooeiriiiiieeeeeee 1.787 50.839 2.860 22.069 4.647 72.908

(1) I dati dell’universo sono di fonte Istat e sono riferiti al 2004. — (2) L’area geografica ¢ definita in base all’ubicazione della sede
amministrativa (Nord Ovest = Piemonte, Valle d’Aosta, Lombardia e Liguria; Nord Est = Veneto, Trentino-Alto Adige, Friuli
Venezia Giulia ed Emilia Romagna; Centro = Toscana, Umbria, Marche e Lazio; Sud ¢ Isole = Abruzzo, Molise, Campania, Puglia,
Basilicata, Calabria, Sicilia ¢ Sardegna). — (3) Sono escluse le imprese del settore del credito e assicurazioni, i servizi pubblici e gli
altri servizi sociali e personali.
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Tav. B1 - Industria in senso stretto e Servizi: risultati

(valori percentuali)

)

Imprese industriali Imprese dei servizi Totale
Investimenti: spesa 2007 su programmata
PIl DASSA ..o 17,3 12,8 15,4
UGUALE .ottt 62,0 66,0 63,7
Pill @l e 20,7 21,3 20,9
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari ............ccoceeeeeiiieeiiiiieiiee e 9,0 6,2 7,9
Andamento domanda 18,2 12,1 15,8
Variazione incertezza 4.4 3,8 42
Variazione prezzi d’aCqUiSto .......ccceeveervereerieeieriesierieeeeneeeeenees 5,7 7,9 6,6
Fattori organizzativi o tecnici .... 58,1 62,6 59,9
Fattori BUFOCTALICT .....c.veviieueiiieieieeeieee e 3,3 3,8 3,5
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ..........cccccoereenee 1,2 3,6 2,1
Investimenti: programmi 2008/2007
TN CALO oo 20,0 17,0 18,7
SEADIIL vttt 52,4 57,6 54,6
IN QUMENTO ..evvieeececiieeee e e 27,6 25,4 26,7
Finanziamento investimenti 2008: (risposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento ............ccceeeeevverieriereennens 53,8 58,5 55,8
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ................cceen.... 7,5 8,5 7,9
Aumento dell’indebitamento...........c..coveeeveeeieeirieceeeereeeie e 29,6 26,0 28,1
Aumenti di capitale ........cooeveieiieiiiei e 2,1 32 2,5
Vendita di titoli €/0 altre attivita ..........c.coeveeveeecreeeeeeeeeeeeeeieens 0,8 2,0 1,3
ATLTO ettt 25,8 19,3 23,0
Non applicabile ......cceoeeviiriiiinieiieieeeee e 3,6 3,5 3,5
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFEIIOTE .oiivviiiiieiie ettt e 25,9 24,1 25,2
Uguale 55,1 54,2 54,7
SUPETIOTE ...eeuvieereiieeteetieiesteetesteetesseesaesseesesseessesseassessesnsesseensenee 19,1 21,6 20,1
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
N ettt 53,4 52,8 53,2
S ettt ettt ae bt a et ens 46,6 47,2 46,8
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........coovevevveeeeiieeecieeeevee e, 7,3 7,3 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati ........c.ccecerueennene 93,4 90,1 92,1
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 12,1 14,8 13,2
AT .o 5,5 5,5 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
97,8 96,7 97,3
2,2 33 2,7
@ Nel periodo 2005-2007, I’'impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (risposta multipla)
Si,abanche .......ocoveviiiiiiiiiiic e 17,6 4.0 10,4
Si, amerchant bank .............ccooecevveviiiiiiiiiciieceeeeee, 42 1,7 2,9
Si, a fondi di private equity .........cocoverereiierireienerene 14,6 8,1 11,2
Si, a venture capitalist ........coceeererirereneeceeseseene 0,9 0,7 0,8
Si, ad altri operatori finanziari..........c.cceeceeeeererveneeneenne. 11,3 33 7,1
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pl DASSA ...eeeiiiieeeieeeeeee e 19,1 13,6 16,4
Praticamente UUALE ........ccccocerieniiiieiinieieeceeece e 50,9 48,0 49,5
Pill QA ..oooviieicicicee ettt 30,0 38,4 34,1
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) ¥
O ettt ettt ettt ettt ettt bebennenean 56,0 60,1 58,0
Sl et bttt s b a st ens 44,0 39,9 42,0
@  Consistenza aumenti salariali
Al di sotto dell’1 % ... et 31,6 33,8 32,6
Tral’ ]l €112 Youeeceeeeieieeieieeieie et 46,8 47,9 47,3
Trail 2,1 €113 Y0uecicicieicieieecieeeeeeeeee s 12,0 10,8 11,5
OIEE 113 %0t 9,6 7,4 8,6
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Imprese industriali Imprese dei servizi Totale
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....oviieieieeieiee e 10,0 12,7 11,2
Pareggio 17,4 17,0 17,3
Utile............. 72,5 70,3 71,6
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ..o 11,3 12,9 12,0
Stagnazione 53,5 56,1 54,6
ESPANSIONE ....c.voueeuieiiieieieiieieee ettt 35,1 31,0 334
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
Recessione ...... 11,1 9,5 10,5
Stagnazione 50,2 58,3 53,6
ESPANSIONE .....eeuvieieiieiieiesiceie ettt sttt st 38,6 322 35,9
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
TN CALO i 17,0 18,7 17,7
SEADILE ..ot 30,4 35,1 32,3
IN QUMENTO ..ovviiiciiiecce e e 52,6 46,2 50,0
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
INCALO o 18,7 15,3 17,3
Stabile 43,3 51,8 46,8
IN QUMENTO ..evvieeecccieee e e 38,0 32,9 35,9
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
TN CALO e 13,2 11,3 12,4
SEADILE ..ot 43,2 50,4 46,2
IN QUMENTO ..oeviiiciiiecce e e 43,6 38,3 41,4
Impresa esportatrice?
20,9 69,3 41,3
79,1 30,7 58,7
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
TN CALO v 16,4 11,8 15,5
Stabile .......... 29,5 47,6 33,1
In aumento 54,1 40,6 51,4
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
In calo 16,9 7,2 15,0
Stabile 43,8 59,0 46,8
IN AUMENTO......ovviiiiiiieciiee e 39,3 33,7 38,2
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
TN CALO v 11,3 4.5 9,9
SEADILE .. 44,2 50,8 45,5
IN AUMENLO....cuviiiiiiii e 44,6 44,7 44,6
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, nel
quarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
In calo 12,3 - 12,3
Stabile 45,6 - 45,6
TN QUMENTO ..o 421 - 421
TOtALE ...t 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. C1 - Industria in senso stretto - Risultati per classe di addetti

(valori percentuali) "V

Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 ¢ oltre Totale
Investimenti: spesa 2007 su programmata
Pill DASSA ..ottt 17,5 16,9 16,5 21,4 17,3
Uguale 62,4 61,1 63,3 55,1 62,0
Pill Alta ....ooieiieiecieecececee et 20,1 22,0 20,2 23,5 20,7
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari .............cccoovveeeeeiiieeciece e 10,2 6,7 6,9 1,9 9,0
Andamento domanda .............ccccoeeeiiiiiiiiii e 19,9 15,6 11,5 7,4 18,2
Variazione INCEItEZZA .......c..ceeeuveeeeiueeeeiieeeeireeeeeieeeeeaeeeeiaeeeeennes 42 5,4 3,7 1,9 4.4
Variazione prezzi d’acquiSto .........ccceevereerieniesieneenieneesieneeeens 6,6 4,1 4.5 1,9 5,7
Fattori organizzativi 0 tECIICT ....eevverueeiereieieeieieeeeee e 54,7 63,5 68,4 84,0 58,1
Fattori BUTOCTALICT .....c..coeevuvieiiieeeeeieee e 3,0 4,0 4.8 2.4 3,3
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ..........cceevvrevnnee 1,5 0,7 0,2 0,5 1,2
Investimenti: programmi 2008/2007
TN CALO ettt 20,1 20,7 14,9 14,7 20,0
Stabili ............. 52,5 52,2 52,4 51,3 52,4
In aumento 27,3 27,1 32,7 34,0 27,6
Finanziamento investimenti 2008: (visposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento ............ccoceeeeeveeeeeneneenne. 51,1 57,6 69,7 68,6 53,8
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ......................... 7,4 7,6 7,8 12,3 7,5
Aumento dell’indebitamento 27,5 34,4 31,9 33,5 29,6
Aumenti di capitale ......cccooveveriieriiriee e 1,8 2,6 2,3 2.5 2,1
Vendita di titoli €/0 altre attivitd ...........cccoevvvveiiiieiiiiieeceieeeenns 0,8 0,9 1,5 0,0 0,8
Altro 26,9 25,1 16,7 8,5 25,8
NON applicabile .......cccoeeririiiieieieieeee e 4,5 1,7 0,9 0,6 3,6
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFETIOTE woovvivieiiiieeie ettt ettt et b e eae e 26,8 23,5 25,1 27,0 25,9
UGUALE .ot st 55,8 54,0 51,7 49,2 55,1
SUPETIOTE ...ttt ettt sttt testeentesbeenteseeeneesaeeneenee 17,4 22,5 23,2 23,8 19,1
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
N O ettt ettt ta e teeneebeesaeseeneennas 53,3 52,1 60,5 66,8 53,4
Sttt ettt b et e te et e beesaesteeraesaeenaaes 46,7 47,9 39,5 33,2 46,6
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........cceeieeiiieeiiiciciiceeee e, 8,0 5,5 7,6 1,7 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati 93,7 92,4 95,4 95,7 934
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 12,8 11,7 4,2 5,9 12,1
ATLTO e 5,4 6,0 2,4 9,1 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
No .... 98,9 96,6 93,3 80,5 97,8
Si 1,1 3,4 6,7 19,5 2,2
@ Nel periodo 2005-2007, I’'impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (visposta multipla)
Si,abanche .......cccoevieeiiiiiiicieeeec e 3,1 26,8 7,2 33,9 17,6
Si, amerchant bank .............ccccooeviiiiiiiiiiiiiecie e, 0,0 7,9 1,9 5,4 472
Si, a fondi di private equity ......cceceveeeiereererierereeeene 0,0 20,4 25,8 22,9 14,6
Si, a venture capitalist 0,0 2,2 0,0 0,0 0,9
Si, ad altri operatori finanziari...........ccccoeeeeeeenerenencne 21,3 5,8 7,4 7,2 11,3
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pill DASSA ...vveveeiiiiieiesieeieeie ettt ete b besaaenne s 13,7 19,7 18,3 23,8 19,1
Praticamente uguale .... 64,2 50,6 45,7 41,6 50,9
Pl Alta ..oooviviiiiiiciccece e 22,1 29,7 36,0 34,6 30,0
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) ¥
N O ettt et et ettt e te et e e aeebe s beereeanas 68,1 63,5 53,2 36,4 56,0
S ettt b et et rb e be b e ere et e aeenre e 31,9 36,5 46,8 63,6 44,0
@ Consistenza aumenti salariali ¥
Al di SOtt0 dell’] %0 cvviviiiiiieieceeeeeeeee e 32,3 35,9 33,5 27,4 31,6
Tral’]l €112 Youeeeeeeieieeieieeiee e 40,5 38,4 44,2 57,3 46,8
Trail 2,1 €113 Youeeeeeeieieeieeeeee e 12,6 11,0 13,9 11,6 12,0
OIIC 113 Y0t 14,7 14,8 8,4 3,6 9,6
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Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....c.eveuiiiiiiiiiiieeneccete e 9,7 10,7 10,7 14,2 10,0
Pareggio 19,0 14,8 12,5 5,0 17,4
UIE e 71,3 74,6 76,9 80,9 72,5
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt 12,5 9,3 6,2 7,0 11,3
STAGNAZIONE ...ttt ettt 55,5 49,5 48,9 448 53,5
ESPANSIONE .....couviiieiiiniiiieiiiee sttt 32,0 41,2 45,0 48,2 35,1
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt e 11,8 10,5 6,1 4,1 11,1
Stagnazione 52,1 45,8 47,8 497 50,2
ESPANSIONE ....veeuvivieiieeiieieciieie sttt ettt ettt sreete s e eseeeaensens 36,1 437 46,1 46,2 38,6
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
TN CALO e 17,9 15,5 10,5 18,8 17,0
Stabile ............ 32,9 25,5 22,9 20,0 30,4
In aumento 49,2 59,0 66,6 61,2 52,6
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
In calo 20,1 16,6 9,1 15,5 18,7
Stabile 44,1 41,2 43,5 41,5 433
IN QUMENTO ..o 35,8 422 47,4 43,0 38,0
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
IN CALO e 14,2 11,5 10,4 9,0 13,2
SEADILE .evnvviieieeeeetcec e 44,2 41,4 34,6 48,1 43,2
IN QUMENTO ..eviiiiiiicce e 41,6 47,1 55,0 42,9 43,6
Impresa esportatrice?
N0 ettt 243 14,4 8,5 9,9 20,9
ST et 75,7 85,6 91,5 90,1 79,1
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
In calo 18,3 13,3 10,9 13,3 16,4
Stabile 31,3 27,4 18,9 19,4 29,5
In QUMENTO. ..o 50,4 59,3 70,3 67,3 54,1
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
IN €Al ceiiic e 18,8 13,7 10,6 14,0 16,9
Stabile .......... 44,9 42,6 38,0 36,9 43,8
In aumento 36,2 43,6 51,3 49,1 39,3
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
IN CALO et 11,8 10,5 10,3 7,9 11,3
Stabile .......... 46,3 41,1 34,0 453 44,2
In aumento 41,9 48,4 55,7 46,8 44,6
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, nel
quarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
In calo 13,1 10,7 7,9 12,7 12,3
Stabile 46,0 45,6 40,3 41,5 45,6
IN AUMENTO ...eviiiciiiecee e e 40,8 43,6 51,7 45,8 42,1
TOtAle ... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.

27



Tav. C2 - Industria in senso stretto - Risultati per settore di attivita

(valori percentuali) "V

Attivita economica
Tessile Chim. | Metalm. | Al Energ= | otale
man. estr.
Investimenti: spesa 2007 su programmata
Pl DASSA ... 19,1 18,3 16,1 16,9 31,6 17,3
UGUALE .ottt 60,2 58,5 60,6 67,4 49,0 62,0
Pill Alta ..o 20,7 23,3 23,3 15,7 19,4 20,7
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari .............occoevveeeeeiieeeciece e 2,6 9,4 11,0 10,5 3,9 9,0
Andamento domanda 21,7 15,9 17,5 17,0 23,6 18,2
Variazione incertezza 7,3 32 3,6 4.8 0,0 4.4
Variazione prezzi d’aCqUiSto .......ccceeeververierieeierierienieeeenieeeenees 0,7 5,1 7,7 6,5 1,4 5,7
Fattori organizzativi o tecnici .... 63,8 62,8 55,2 57,2 59,3 58,1
Fattori BUFOCTALICT .....c..eviieueiiieieeeeeieee e 3,3 1,5 3,6 2,9 9,7 3,3
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ..........cceevvreennene 0,5 2,0 1,3 1,1 2,1 1,2
Investimenti: programmi 2008/2007
TN CALO ittt 23,7 23,9 16,7 20,9 25,8 20,0
SEADILE ©oveivviticiecieee ettt 52,1 42,2 55,5 51,0 57,9 52,4
TN QUIMEIITO ...ttt ettt ettt b et beeaeenneas 24,2 33,8 27,8 28,0 16,3 27,6
Finanziamento investimenti 2008: (visposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento ............ccceeeeereeeeereennenne. 51,0 58,1 56,6 49,9 49,3 53,8
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ......................... 5,0 8.4 7,7 9,0 1,4 7,5
Aumento dell’indebitamento...........c..ccoovvereeveiiicieeeeeeeeeeeeens 26,2 32,7 28,0 323 43,1 29,6
Aumenti di Capitale ......ccoovvevieriierieriee e 1,8 3,4 1,0 3,3 2,1 2,1
Vendita di titoli €/0 altre attivita ..........c.ccoveevveeereeeeeeee e 1,6 0,4 0,9 0,4 0,0 0,8
ATLTO ettt staenaeas 20,5 23,9 25,7 29,5 29,3 25,8
Non applicabile ......cceoeeviiriiiiinieiieieeeee e 7,3 2,0 3,0 2,9 1,2 3,6
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFETIOTE .ovviiiieiieeee et 22,4 20,2 26,5 29,2 21,5 25,9
Uguale 64,6 61,9 53,6 49,9 43,7 55,1
SUPETIOTE ....euvieeieiieeieetieiesteetesteetesseesaesseesesseessesseessesseensesseessenee 13,0 17,9 19,8 20,9 34,8 19,1
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
INO ottt et ettt ettt et eeta et e reenbeeraenrans 49,7 56,7 56,9 48,4 66,4 53,4
Sttt et et b et et e rb e beesbesteeraenaeenaaes 50,3 43,3 43,1 51,6 33,6 46,6
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........ccooeieeiieeeiiiieciiccieeeeee, 11,1 1,5 5,7 8,4 11,8 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati ........c.ccocereeennene 89,4 97,3 94,8 92,8 96,2 93,4
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 14,2 8,4 11,4 12,6 16,3 12,1
N 3 TSRS 9,1 1,7 4,2 6,3 0,0 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
98,5 96,8 97,8 98,0 94,2 97,8
1,5 3.2 2,2 2,0 5,8 2,2
@ Nel periodo 2005-2007, I’'impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (risposta multipla)
Si,abanche .....c.ooeeeveviiiiii e 33,1 12,1 20,7 4,6 34,4 17,6
Si, amerchant bank .............ccccooveieiiiiiiiiicciececeee, 10,2 11,7 32 0,0 0,0 42
Si, a fondi di private equity ......cccceveecrereererreiereeeennen 14,3 28,6 14,9 9,6 0,0 14,6
Si, a venture capitalist ........coceevreiirineneieeeereene 0,0 0,0 2,0 0,0 0,0 0,9
Si, ad altri operatori finanziari...........c.ccoeeveerenenenencnne 11,7 50,3 5,0 3,3 0,0 11,3
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pill DASSA ...vveveeiiiiieieeie ettt s besaaenneas 29,1 17,7 16,8 17,9 24,7 19,1
Praticamente uguale . 50,2 55,8 47,1 58,3 39,6 50,9
Pl Alta ..oooviiiiiiiicicceccce et 20,7 26,4 36,1 23,9 35,7 30,0
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) ¥
N O ittt ettt ettt ettt e e reebe et et e ereennas 71,8 59,2 46,7 65,8 42,7 56,0
S ettt ettt st et esae e e 28,2 40,8 53,3 34,2 57,3 44,0
@ Consistenza aumenti salariali
Al di 80tt0 dell’] %0 cvvevieiiiieieeieeceeeeeee e 27,0 27,5 26,9 39,4 69,4 31,6
Tral’]l €1l 2 Youeeeeeeieieeieieeiee e 49,8 50,3 51,8 36,1 19,8 46,8
Trail 2,1 €113 Youecicieiiieieieieeeeeeeeeeee e 13,0 12,9 12,3 13,7 0,0 12,0
OIIC 11 3 V0ot 10,3 9,3 9,0 10,8 10,8 9,6
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Attivita economica
Tessile Chim. | Metalm. | Al Energ= | otale
man. estr.
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....c.oveuiiiiiiiiiniicesecce e 12,1 8,7 8,1 12,0 12,1 10,0
Par@ZEI0 ..o 17,3 18,7 13,7 23,1 13,4 17,4
UILE ot e 70,6 72,6 78,2 65,0 74,5 72,5
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...t et 14,2 12,6 8,8 12,9 13,3 11,3
StAGNAZIONE ......eevieniitieiierieeteeteete ettt ettt 58,3 42,7 478 61,9 67,0 53,5
ESPANSIONE .....couviiieiiirieeieicee ettt 27,5 44,6 434 25,2 19,7 35,1
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt e 16,6 13,3 8,6 10,7 15,2 11,1
Stagnazione 49,0 4773 449 59,5 62,3 50,2
ESPANSIONE ....veevvivieiieeiieieeiieie ettt ettt see s s seeseseaensens 34,4 39,4 46,4 29,8 22,5 38,6
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
TN CALO ot 28,5 10,1 13,4 16,9 31,0 17,0
SEADILE .t 29,2 31,4 29,1 32,2 37,3 30,4
IN QUMENTO ..eviiiiiiicee e 42,3 58,5 57,5 50,9 31,7 52,6
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
IN CALO Lot 24,3 16,4 15,9 20,3 20,5 18,7
SEADILE ..ot 41,6 43,6 42,0 45,4 55,9 433
IN AUMENLO ... 34,1 40,0 42,1 34,3 23,6 38,0
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
TN CALO ot 19,7 17,2 9,6 13,6 14,0 13,2
SEADILE .ttt 41,9 42,0 43,5 43,0 55,2 43,2
TN AUMENTO ...ttt 38,5 40,8 46,9 43,4 30,8 43,6
Impresa esportatrice?
N0 et 15,3 12,4 18,3 26,9 80,7 20,9
S et 84,7 87,6 81,7 73,1 19,3 79,1
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
IN €O oo 29,2 13,3 12,5 15,1 24,0 16,4
SEADILE ...t 29,3 31,1 27,1 32,5 49,9 29,5
In QUMENTO. ..o 41,5 55,6 60,4 52,4 26,1 54,1
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
TN CALO teee s 23,3 17,6 15,1 14,7 36,5 16,9
Stabile .......... 44,4 46,0 40,8 47,5 50,1 43,8
In aumento 32,3 36,4 44.0 37,7 13,5 39,3
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
TN CALO 1 16,9 14,8 9,5 8,2 41,3 11,3
Stabile .......... 46,4 44,5 40,5 48,6 48,1 442
In aumento 36,6 40,6 50,0 432 10,6 44,6
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, nel
quarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
IN CALO ot 18,0 12,9 9,1 13,5 9,9 12,3
SEADILE .eevieiieee s 44,4 45,4 46,5 44,1 62,0 45,6
IN AUMENTO ...oeviiiciiiecee e 37,7 41,7 44 4 42,4 28,1 42,1
TOtALE ... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. C3 - Industria in senso stretto - Risultati per area geografica

(valori percentuali)

Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale
Investimenti: spesa 2007 su programmata
PAl DASSA ..ottt 17,2 154 20,4 17,3
Uguale 61,7 64,4 60,6 62,0
Piu alta 21,1 20,2 19,0 20,7
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari .........ccccoeceeverienienieiesieiescee e 8,6 5,1 15,1 9,0
Andamento domanda ............c.oceeeiiiiiiiiiieee e 15,5 21,5 26,7 18,2
Variazione iNCEItEZZA .......c..coevuveeeeueiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeee e 3,9 5,0 6,5 4.4
Variazione prezzi d’acquiSto ........cccecerererierieieeieenenese e 7,2 1,1 4,1 5,7
Fattori organizzativi 0 t€CNICT ....eeeveeveruireinieieieieeeiceiese e 60,1 65,9 41,0 58,1
Fattori bUrOCTAtICT .....c..eeiviuieieeiieeeeiee ettt 42 1,5 1,6 3,3
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi .........ccccecuevueeneene 0,7 0,0 5,0 1,2
Investimenti: programmi 2008/2007
TN CALO e 19,2 20,1 23,7 20,0
SEADILE Lovveeiiiiieieeeetee e ne 51,5 55,4 53,7 52,4
TN QUMENTO ..o e 29,4 24.4 22,6 27,6
Finanziamento investimenti 2008: (visposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento .............cccecveevenenenecane 57,5 40,3 51,5 53,8
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ..............cc..c..... 8,1 6,4 6,1 7,5
Aumento dell’indebitamento 30,4 28,4 27,1 29,6
Aumenti di capitale .........coceviiieiiiieeen 1,7 2.4 3,2 2,1
Vendita di titoli e/0 altre attivita ...........ccoeevveeeieeeieeireesiecieeeens 0,7 1,5 0,6 0,8
Altro 25,6 24,1 28,5 258
NON aPPLCADILE ...veeviieieiieiieiecieie e 2,1 5,7 8,1 3,6
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
Inferiore 26,2 23,7 26,7 259
Uguale ........ 55,3 57,3 51,5 55,1
Superiore 18,5 19,1 21,9 19,1
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
51,8 58,0 55,8 53,4
48,2 42,0 44,2 46,6
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........cccvvveennneennn. 6,0 9,2 11,5 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati 94,7 91,3 89,3 93,4
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 10,3 12,5 20,9 12,1
ATLEO oot 4,6 12,8 2,1 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
N O ettt ettt et sttt naes 97,6 98,0 98,6 97,8
S ettt ettt et et aeesaeereenaenaeenne e 2,4 2,0 1,4 2,2
@ Nel periodo 2005-2007, ’impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (risposta multipla)
Si,abanche .......coooooviieieiiieeecce e 20,1 7,4 13,0 17,6
Si, amerchant bank .............ccococeeeeiiiiiiiiiceiccee 4,1 7.4 0,0 42
Si, a fondi di private equity .......cecceveriiereniinirieeeeene. 16,9 11,6 0,0 14,6
Si, a venture capitalist 0,0 5,9 0,0 0,9
Si, ad altri operatori finanziari............ccoeceeeveveeeevereennnnne. 11,7 2,4 23,1 11,3
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pill DASSA ..ottt 19,3 18,4 18,9 19,1
Praticamente UUAlE ..........ceceveerierieieeieiecieie e 50,2 50,7 55,4 50,9
Pill Alta .oooviiieiiciieeceee e 30,5 30,9 25,8 30,0
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) @
N O ettt ettt beene e e eraeteeneennas 50,9 61,8 80,5 56,0
S ettt et et e b e beesbesteeraenaeenaa e 49,1 38,2 19,5 44,0
@ Consistenza aumenti salariali @
Al di SOtt0 dell’] %0 vvvieeeiiciieieceeieceee e 29,6 41,0 36,0 31,6
Tral’ ]l €112 Youeeeeceieieeieieeiee et 48,9 37,5 41,9 46,8
Trail 2,1 €113 Youecieeicieiieieeieceeeeeee e 13,0 7,7 8,5 12,0
OIIE A1 3 Y0t 8,5 13,7 13,5 9,6
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Area geografica
Nord Centro Sud e Isole Totale
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....cveeeieeeiee e 9,7 10,4 11,5 10,0
Pareggio 17,7 14,8 19,4 17,4
TUHILE 1.ttt ettt et 72,7 74,8 69,1 72,5
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt 10,2 13,0 14,7 11,3
StAGNAZIONE.......eeevieretieierieeteeieresteetesteeaesseesesseessesseensesseessenes 53,6 51,7 55,0 53,5
ESPANSIONE ....veevvivieiieeiieieeiieie sttt e sre et saeebeseaensens 36,1 35,2 30,3 35,1
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt 11,7 10,2 9,8 11,1
StAGNAZIONE ......eevieniitieiierieeteeie ettt ettt ettt 51,5 46,1 49,0 50,2
ESPANSIONE .....couvitieiiiiiiieicee ettt 36,8 437 41,2 38,6
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
IN CALO Lo 15,4 21,2 20,1 17,0
Stabile ............ 31,1 24,8 334 30,4
In aumento 53,6 53,9 46,5 52,6
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
In calo 18,5 18,8 19,6 18,7
Stabile 43,2 41,6 45,7 433
IN QUMENTO ..evvieeecccieeee e 38.3 39,6 34,6 38,0
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
INCALO Lo 13,6 12,2 12,5 13,2
SEADILE ..ot 44,1 433 38,6 43,2
IN QUMENTO ..o 423 444 489 43,6
Impresa esportatrice?
N ettt 13,7 28,2 46,9 20,9
S ettt ettt et a e ens 86,3 71,8 53,1 79,1
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
15,9 18,2 18,0 16,4
29,6 25,5 34,6 29,5
54,5 56,3 47,4 54,1
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
INCALO v 17,2 15,7 16,7 16,9
Stabile .......... 43,4 42,2 49,7 43,8
In aumento 394 42,1 33,6 39,3
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
TN CALO teeoiei s 10,7 12,9 12,9 11,3
Stabile .......... 45,5 40,3 40,0 44,2
In aumento 437 46,8 47,1 44,6
Produzione — andamento, al netto dei fattori stagionali, nel
quarto trimestre rispetto al terzo (solo per le imprese industriali)
In calo 11,7 13,9 13,1 12,3
Stabile 45,5 47,3 44,2 45,6
IN QUMENTO ..ovvieeeceeieeee e 42,8 38,8 42,7 42,1
TOtALE ...t 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. D1 - Servizi - Risultati per classe di addetti

(valori percentuali)

Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Investimenti: spesa 2007 su programmata
Pl DASSA ...t 12,4 12,3 19,9 15,2 12,8
UGUALE .ot 66,6 65,9 59,5 60,6 66,0
Pillalta .ceeeeiecc e 21,1 21,8 20,6 242 21,3
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori finanziari .............cccoovveeeeeiiieeciece e 4.0 11,9 7,6 43 6,2
Andamento domanda .............ccccoeeeiiiiiiiiii e 14,5 7,5 5,5 6,1 12,1
Variazione incertezza 4.4 2.9 0,0 3,6 3,8
Variazione prezzi d’acquiSto .........ccceevereerieniesieneenieneesieneeeens 10,0 34 1,9 8,7 7,9
Fattori organizzativi 0 tECIICT ....eevverueeiereieieeieieeeeee e 59,1 69,9 72,9 64,1 62,6
Fattori burocratici 3,1 3,2 12,1 13,1 3,8
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ...........cceevvveennene 4,8 1,2 0,0 0,0 3,6
Investimenti: programmi 2008/2007
TN CALO et 18,3 13,6 16,5 16,4 17,0
SEADIIL et 57,9 58,6 53,5 45,9 57,6
IN QUMENTO ..vviiiiiie e 23,9 27,8 30,0 37,7 25,4
Finanziamento investimenti 2008: (visposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento ............ccoceeeeeveeeeeneneenne. 58,9 58,2 524 62,4 58,5
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ......................... 7,9 10,1 7,7 8,7 8,5
Aumento dell’indebitamento............cccccceeeerecieeeieeiieecie e 24,2 29,2 34,1 31,2 26,0
Aumenti di capitale ......ccooververiierieriee e 23 4.8 6,8 3,8 3,2
Vendita di titoli €/0 altre attivita ..........ccoccvveeeeecveeeieccreeeie e 2,4 0,8 2,6 1,3 2,0
ATITO et 19,6 18,0 24,9 15,5 19,3
NON apPlicabile .......ccoeeririiieieieieere e 3,7 3,5 1,1 2,1 3,5
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INLEIIOTE ..ot 25,7 21,6 13,7 242 24,1
UBUALL ..ottt 56,0 50,2 51,8 48,8 54,2
SUPETIOTE ...cntieeieiieiieteete et ete ettt sttt e te bt et e sbeenbeseeeneesaeenee e 18,3 28,1 344 26,9 21,6
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
N0 e e 50,4 57,1 56,1 67,9 52,8
S ettt ens 49,6 42,9 439 32,1 47,2
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........cceeieeiiieeiiiciciiceeee e, 7,9 6,0 5,6 4.7 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati ........ccccecerueenene 90,1 89,9 95,3 82,1 90,1
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 14,9 14,7 14,9 10,7 14,8
AT (.o 6,1 4,2 1,5 9,4 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
N ettt 97,9 94,9 90,7 89,5 96,7
S ettt 2,1 5,1 9,3 10,5 3.3
@ Nel periodo 2005-2007, I’'impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (visposta multipla)
Si,abanche .......cccoeeeiviiiiiiiiiieeee e 0,0 3,1 2,1 37,9 4,0
Si, amerchant bank ..............cccceoeeiiiiiiiiiiciieceeeee. 0,0 0,0 7,8 11,1 1,7
Si, a fondi di private equity ......cceceveeceereererrereeeeenen 0,0 17,6 3,5 13,9 8,1
Si, a venture capitalist .......cecevieevvereeciereeiere e 0,0 2,0 0,0 0,0 0,7
Si, ad altri operatori finanziari...........ccccoeeeeeeenerenencne 0,0 2,0 17,7 5,1 3,3
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pl DASSA ..o 13,5 13,8 18,6 12,1 13,6
Praticamente uguale ..........cooceoeiiriiiiiiieeeeeee e 61,6 514 40,9 42.6 48,0
Pill QA ..o 24,9 34,8 40,4 453 38,4
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) ¥
N0 ettt ettt a ettt eneeneas 73,1 61,0 64,7 52,5 60,1
S ettt ettt ae et a et ens 26,9 39,0 35,3 47,5 39,9
@  Consistenza aumenti salariali ”
Al di sotto dell’] %6 ..eoveeeieieiiiieeeeee e 30,3 38,5 40,9 31,1 33,8
Tral’l eil 2 %........... 48,9 36,7 35,4 55,7 47,9
Trail2,1eil 3% 10,5 15,3 12,0 8,7 10,8
OIEE 113 Y0t 10,4 9,5 11,7 4,6 7,4
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Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....c.ooveuiiiiiiiiiiiiiii s 12,9 11,3 17,0 13,5 12,7
Pareggio 18,4 13,2 18,9 12,9 17,0
UIE e 68,7 75,5 64,1 73,6 70,3
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt 14,6 9,4 10,1 5,3 12,9
Stagnazione 53,1 62,0 66,8 63,1 56,1
ESPANSIONE .....couviiieiiiniiiieiiiee sttt 324 28,7 23,0 31,5 31,0
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ... 11,5 4,7 8,0 5,7 9,5
Stagnazione 56,6 62,3 62,6 56,7 58,3
ESPANSIONE ....veeuvivieiieeiieieciieie sttt ettt ettt sreete s e eseeeaensens 32,0 33,0 29,4 37,6 32,2
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
In calo 21,1 14,0 10,8 10,3 18,7
Stabile 36,4 31,3 39,8 30,1 35,1
IN QUMENTO ...eviiieiii e 42,5 54,7 49,4 59,6 46,2
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
TN CALO o 17,3 10,5 12,7 11,9 15,3
SEADIIE .o 51,6 52,9 50,7 46,4 51,8
IN QUMENTO ..o e 31,1 36,6 36,6 41,7 32,9
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
In calo 12,5 9,0 8,3 7,0 11,3
Stabile 50,1 52,6 46,2 42,6 50,4
IN QUMENTO ..eviiiiiiicce e 374 38,4 45,5 50,4 38,3
Impresa esportatrice?
67,4 72,9 79,4 69,0 69,3
32,6 27,1 20,6 31,0 30,7
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
In calo 11,7 13,3 5,8 9,5 11,8
Stabile 52,8 32,6 32,6 33,1 47,6
In aumento 35,5 54,1 61,6 57,4 40,6
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
TN CALO v 7,5 6,9 5,8 4.0 7,2
SEADILE v 63,0 48,1 45,9 36,2 59,0
IN AUMENTO......evvveiiiiieceeee e 29,5 45,0 48,3 59,8 33,7
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
INCALO oo 4,6 4,0 9,0 0,0 4,5
53,3 45,3 42,0 28,9 50,8
42,1 50,7 48,9 71,1 44,7
TOALE ...t e 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. D2 - Servizi - Risultati per settore di attivita
(valori percentuali)

Attivita economica
Commercio Al_berghi ¢ Traspo_rti ¢ AlFri_ Totale
ristoraz. comunicaz. servizi
Investimenti: spesa 2007 su programmata
Pill DASSA ..ottt 14,2 11,2 16,9 8,9 12,8
UBUALL ..ottt e 67,9 55,0 60,3 71,7 66,0
Pill @l .o 17,9 33,8 22,8 19,5 21,3
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori fINANZIArT .......cc.oeiieuiiiiieieeeeeee et 4.2 6,6 7,3 7,7 6,2
Andamento domanda 10,2 8,9 22,5 8,1 12,1
Variazione incertezza 2.4 34 4,7 5,4 3,8
Variazione prezzi d’aCqUiSto .......ccceeeververierieeierierienieeeenieeeenees 10,1 17,2 6,0 0,4 7,9
Fattori organizzativi o tecnici .... 64,2 49,1 55,4 75,3 62,6
Fattori BUFOCTALICT .....c..eviieueiiieieeeeeieee e 4.6 5,1 2,5 3,1 3,8
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ...........ceevvreennene 43 9,8 1,7 0,0 3,6
Investimenti: programmi 2008/2007
TN €L e 17,6 23,8 16,6 13,6 17,0
SEADIIL vttt 60,0 41,9 57,4 61,1 57,6
IN QUMENTO ..eviiiiiii e 22,4 34,2 25,9 25,2 25,4
Finanziamento investimenti 2008: (visposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento ............ccceeeeereeeeereennenne. 59,6 55,9 51,0 62,9 58,5
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ......................... 7,8 11,0 6,9 9,2 8,5
Aumento dell’indebitamento...........c..ccoovvereeveiiicieeeeeeeeeeeeens 27,4 29,5 27,6 21,7 26,0
Aumenti di Capitale ......ccoovvevieriierieriee e 2.2 6,5 2,9 3,1 32
Vendita di titoli €/0 altre attivitd ..........ccccevevveeiiiiieciee s 1,4 0,2 1,9 3,6 2,0
ATITO et 16,4 12,4 32,0 18,1 19,3
Non applicabile ......cceoeeviiriiiiinieiieieeeee e 4.0 3,3 3,2 3,1 3,5
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFETIOTE .ovviiiieiieeee et 23,8 20,3 20,3 29,0 24,1
Uguale 57,5 50,5 51,9 52,8 54,2
SUPETIOTE ....euvieeieiieeieetieiesteetesteetesseesaesseesesseessesseessesseensesseessenee 18,7 29,2 27,8 18,2 21,6
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
N ettt 47,7 55,8 56,7 56,3 52,8
S ettt ens 52,3 44,2 433 43,7 47,2
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........ccooeieeiieeeiiiieciiccieeeeee, 9,5 1,4 12,1 3,0 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati ........c.ccocereeennene 91,0 90,1 95,2 85,1 90,1
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 13,5 14,2 12,5 18,8 14,8
AT . 4,8 0,1 1,9 11,5 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
98,4 95,4 95,4 95,9 96,7
1,6 4,6 4,6 4,1 33
@ Nel periodo 2005-2007, I’'impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (risposta multipla)
Si, a banche................ e 1,4 0,0 0,9 9,3 4.0
Si, amerchant bank .............ccooeeevieviiiiiiiiieie e, 0,0 0,0 0,9 4.0 1,7
Si, a fondi di private equity ......cccceveecrereererreiereeeennen 15,0 0,0 0,0 13,9 8,1
Si, a venture capitalist ........coceevreiirineneieeeereene 3,9 0,0 0,0 0,0 0,7
Si, ad altri operatori finanziari...........c.ccoeeveerenenenencnne 10,2 0,0 0,0 3,5 3,3
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pl DASSA ..ot 12,4 12,7 12,2 16,0 13,6
Praticamente uguale . 47.4 60,5 58,3 36,9 48,0
Pill QA o.eoeiiiicceee e 40,1 26,8 29,5 47,1 38,4
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) ¥
N0 ettt ettt ettt a bbbt neeneas 65,7 56,8 61,4 55,3 60,1
ST et 343 43,2 38,6 44,7 39,9
@ Consistenza aumenti salariali
Al disotto dell’] %6 c..eveveieininiriinccceccee 36,2 43,1 51,2 20,5 33,8
Tral’]l €1l 2 Youeeeeeeieieeieieeiee e 44,0 40,1 35,0 59,4 47,9
Trail 2,1 €113 Youecicieiiieieieieeeeeeeeeeee e 12,3 14,7 8,7 10,6 10,8
OIEE 13 Y0t 7,5 2,1 5,1 9,6 7,4
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Attivita economica
Commercio Al_berghi ¢ Traspo_rti ¢ AlFri_ Totale
ristoraz. comunicaz. servizi
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....c.oveuiiiiiiiiiniicesecce e 11,2 31,4 11,9 7,5 12,7
LS (44 1o T USRS 12,4 16,2 19,4 21,9 17,0
UILE ot e 76,4 52,4 68,7 70,5 70,3
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...t 14,5 18,1 10,2 10,1 12,9
StAGNAZIONE ......eevieniitieiierieeteeteete ettt ettt 60,1 51,4 55,2 53,6 56,1
ESPANSIONE .....couviiieiiirieeieicee ettt 25,4 30,6 34,6 36,3 31,0
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
RECESSIONE ...ttt e 12,7 15,6 7,5 3,8 9,5
Stagnazione 60,6 63,2 51,1 57,3 58,3
ESPANSIONE ....veevvivieiieeiieieeiieie ettt ettt see s s seeseseaensens 26,6 21,2 41,4 39,0 32,2
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
IN CALO v 19,4 27,1 13,1 17,6 18,7
SADILE ..o e 29,3 41,8 40,6 36,6 35,1
IN QUMENTO ..eviiiiiiicee e 51,4 31,1 46,3 45,8 46,2
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
IN CALO Lot 18,8 16,6 9,4 13,9 15,3
SEADILE ..ot 46,8 57,8 55,8 53,3 51,8
TN QUMENTO ..o 34,5 25,6 34,7 32,9 32,9
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
TN CALO i 13,6 23,1 5,2 7,7 11,3
SADILE ..ot 44,8 48,8 56,9 53,9 50,4
IN QUMENTO ..eviiiiiiicee e 41,6 28,1 37,8 384 38,3
Impresa esportatrice?
N0 et 62,6 68,3 64,6 81,3 69,3
S et 37,4 31,7 35,4 18,7 30,7
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
IN CALO et 12,6 16,7 9,7 8,6 11,8
SEADILE ... 46,0 67,0 39,4 46,7 47,6
In QUMENTO. ..o 41,5 16,3 50,9 44,6 40,6
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
TN CALO teee s 10,5 4,9 3,6 5,0 7,2
Stabile .......... 59,9 76,8 54,7 49,7 59,0
In aumento 29,6 18,3 41,6 453 33,7
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
In calo 5,9 0,0 6,1 1,7 4.5
Stabile 61,3 69,4 40,6 25,2 50,8
In aumento 32,8 30,6 53,3 73,1 4477
TOALE ... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. D3 - Servizi - Risultati per area geografica

(valori percentuali)

Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale
Investimenti: spesa 2007 su programmata
Pl DASSA ...t 12,2 11,8 15,3 12,8
UGUALE .ot 65,2 69,8 64,3 66,0
Pillalta .ceeeeiecc e 22,6 18,4 20,4 21,3
Investimenti: discrepanza rispetto ai programmi
Fattori fINANZIArT .......cc.ooiieiiiiieieeceiee et 5,6 3,2 10,4 6,2
Andamento domanda 10,2 9,6 19,9 12,1
Variazione incertezza 1,7 7,8 6,3 3,8
Variazione prezzi d’acquiSto .........ccceevereerieniesieneenieneesieneeeens 7,0 5,6 12,6 7,9
Fattori organizzativi 0 tECIICT ....eevverueeiereieieeieieeeeee e 68,7 66,0 422 62,6
Fattori burocratici 3,5 6,2 2.8 3,8
Modifiche del sistema fiscale o degli incentivi ...........cceevvveennene 34 1,6 5,8 3,6
Investimenti: programmi 2008/2007
T CALO e 14,9 18,5 22,2 17,0
SEADIIL et 58,9 59,5 51,8 57,6
IN QUMENTO ..vviiiiiie e 26,3 22,0 26,0 25,4
Finanziamento investimenti 2008: (visposta multipla)
Attuale capacita di autofinanziamento ............ccoceeeeeveeeeeneneenne. 60,9 59,9 50,0 58,5
Aumento attuale capacita di autofinanziamento ......................... 10,0 5,0 7,4 8,5
Aumento dell’indebitamento............ccc.cooevvereevvieeiieeeeireeeereeeenns 25,6 22,2 31,1 26,0
Aumenti di capitale ......ccooververiierieriee e 2,1 49 4.6 3,2
Vendita di titoli €/0 altre attivitd ...........cccoevvvveiiiieiiiiieeceieeeenns 3,0 0,9 0,2 2,0
ATITO et 19,6 17,1 20,8 19,3
NON apPlicabile .......ccoeeririiieieieieere e 1,9 2,6 9,3 3,5
Indebitamento bancario: previsione a 6 mesi
INFETIOTE ..voiiiiiiiee e 24,4 23,0 24,7 24,1
UGUALE .ot st 54,4 56,3 51,9 54,2
SUPETIOTE ...cntieeieiieiieteete et ete ettt sttt e te bt et e sbeenbeseeeneesaeenee e 21,3 20,8 23,4 21,6
Inasprimento delle condizioni di credito negli ultimi due mesi
N0 e e 48,3 62,4 55,3 52,8
S ettt ens 51,7 37,6 4477 47,2
@ Situazioni verificate dall’impresa: (risposta multipla)
Riduzione del credito ..........cceeieeiiieeiiiciciiceeee e, 6,0 5,4 13,4 7,3
Aumento dei tassi d’interesse applicati ........ccccecerueenene 91,3 88,2 88,3 90,1
Richiesta maggiori garanzie per concessione dei prestiti 10,3 14,7 29,4 14,8
AT (.o 6,2 7,1 1,6 5,5
Presenza di operatori finanziari che posseggono quote di
capitale di rischio
N ettt 96,0 96,3 99,0 96,7
S ettt 4,0 3,7 1,0 3.3
@ Nel periodo 2005-2007, I’'impresa ha ceduto quote di
capitale di rischio? (visposta multipla)
Si,abanche .......cccoeeeiviiiiiiiiiieeee e 4.4 2,5 4.6 4,0
Si, amerchant bank ..............cccceoeeiiiiiiiiiiciieceeeee. 2,1 1,0 0,0 1,7
Si, a fondi di private equity ......cceceveeceereererrereeeeenen 7,3 8,3 16,5 8,1
Si, a venture capitalist .......cecevieevvereeciereeiere e 0,0 3,2 0,0 0,7
Si, ad altri operatori finanziari...........ccccoeeeeeeenerenencne 3,1 4,7 0,0 3,3
Occupazione: previsione 2007/2006 @
Pl DASSA ..o 14,0 9,4 20,8 13,6
Praticamente uguale ..........cooceoeiiriiiiiiieeeeeee e 46,5 52,1 45,8 48,0
Pill QA ..o 39,5 38,5 334 38,4
Aumenti salariali per il 2007 (oltre il CCNL) ¥
N0 ettt ettt a ettt eneeneas 54,9 60,7 81,7 60,1
S ettt ettt ae et a et ens 45,1 39,3 18,3 39,9
@  Consistenza aumenti salariali ”
Al di sotto dell’] %6 ..eoveeeieieiiiieeeeee e 25,6 58,8 17,8 33,8
Tral’l eil 2 %........... 57,1 23,6 50,8 47,9
Trail2,1eil 3% 10,4 10,9 14,8 10,8
OIEE 113 Y0t 6,8 6,6 16,6 7,4
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Area geografica
Nord Centro Sud e Isole Totale
Risultato chiusura esercizio per il 2007
Perdita.....cc.oveuiiiiiiiiiieee e 11,7 13,4 15,0 12,7
Pareggio 17,7 15,0 17,2 17,0
UIE e 70,6 71,7 67,8 70,3
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi
RECESSIONE ...t 11,8 10,2 18,7 12,9
Stagnazione 55,5 57,5 56,5 56,1
ESPANSIONE .....ccuviiuieiieiiiiesiceie sttt 32,7 323 24,8 31,0
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi
Recessione ...... 8,6 9,8 12,0 9,5
Stagnazione 60,6 57,9 51,5 58,3
ESPANSIONE ....veevvivieiieeiieieciieie sttt see s s seebeseaennens 30,8 32,2 36,6 32,2
Fatturato totale primi tre trimestri - variazione 2007 su 2006
TN CALO i 18,8 15,8 21,3 18,7
SEADILE .ottt 34,5 35,1 36,8 35,1
IN QUMENTO ...eviiieiii e 46,7 49,1 41,9 46,2
Ordini - mercato interno ed estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
In calo 16,3 8,8 19,0 15,3
Stabile 51,1 58,8 46,6 51,8
IN QUMENTO ..o 32,6 32,4 34,4 32,9
Ordini — mercato interno ed estero: previsione a 6 mesi
IN CALO v 11,8 9,3 12,1 11,3
SEADILE .ottt e 50,1 57,6 43,5 50,4
IN QUMENTO ..eviiieiiicee e 38,1 33,1 44 4 38,3
Impresa esportatrice?
64,7 72,4 79,8 69,3
35,3 27,6 20,2 30,7
@ Fatturato estero primi tre trimestri - variazione 2007
su 2006
IN CALO o 9,1 20,0 11,7 11,8
Stabile .......... 55,1 243 48,4 47,6
In aumento 35,8 55,7 39,9 40,6
@ Ordini — mercato estero: attuale tendenza rispetto a
giugno
In calo 6,7 9,0 7,1 7,2
Stabile 61,0 60,7 48,6 59,0
IN AUMENTO......ovveiiiiiiieeee e 32,2 30,4 443 33,7
@ Ordini — mercato estero: previsione a 6 mesi
TN CALO oo 4.9 4.4 3,1 45
SEADILE vt 53,3 49,8 42,5 50,8
IN QUMENTO. ... 41,8 45,7 54,4 44,7
TOALE ...ttt e 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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Tav. E1 - Costruzioni - Risultati per classe di addetti

(valori percentuali)

Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale

Settore prevalente della produzione

Edilizia privata residenziale..........cccocevierienienieneenienieieseenns 26,5 17,7 12,1 0,0 24,7

Edilizia privata non residenziale .............cceeeeeeveereenieneenieneennns 14,8 26,9 19,2 0,0 16,9

Opere PUbBIICHC........evieiiiieiecieeee e 58,7 55,3 68,7 100,0 58,4
Risultato chiusura esercizio per il 2007

Perdita.....cveeeieeeee e 8,3 7,9 0,0 9,9 8,2

ParCZ@I0 ..viienieiieiieieeeee e 12,0 13,8 10,8 20,6 12,4

TUHILE 1.ttt ettt et 79,7 78,3 89,2 69,5 79,5
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi

RECESSIONE ...ttt 20,5 18,6 14,4 9,8 20,1

Stagnazione 65,0 65,9 68,0 84,3 65,3

ESPANSIONE ....veevviiieiieeieeieciieie sttt et e e aesseenseseaensens 14,5 15,5 17,6 5,9 14,7
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi

RECESSIONE ...ttt 22,8 14,4 6,6 5,5 21,1

STAGNAZIONE ...ttt 54,0 58,4 70,0 74,3 55,0

ESPANSIONE .....couvivieiiiniieieniieie sttt 23,2 27,2 23,4 20,2 23,9
Occupazione: previsione 2007/2006 @

Pl DASSA ..ttt 22,8 22,0 12,8 36,3 232

Praticamente uguale . 59,0 54,7 53,0 31,2 54,4

Pilalta oo 18,3 234 34,1 32,5 22,4
Durata media del rapporto di lavoro per gli occupati a tempo
determinato 2007 su 2006

PIll DASSA ... 16,0 8,3 5,8 19,1 14,3

UZUALE .o 76,2 85,1 88,4 76,2 78,2

Pill @l e 7,8 6,6 5,8 4,8 7,5
Valore della produzione II sem. 2007 su I sem. 2007

TN CALO oo 25,1 17,1 12,7 18,5 23,6

Stabile............. 50,3 49,0 37,9 41,9 49,9

In aumento 24,5 33,9 49,4 39,5 26,5
Valore della produzione in opere pubbliche II sem. 2007 su I
sem. 2007

TN CALO e 30,8 22,1 14,2 18,5 29,0

SEADILE ...t 45,7 48,8 24,5 47,5 46,0

TN QUMENTO .o 23,5 29,1 61,2 33,9 25,0
Valore della produzione 2007 su 2006

TN CALO vttt 36,6 29,4 19,7 19,8 35,1

Stabile............. 31,3 37,4 28,4 40,7 32,3

In aumento 32,1 33,3 51,9 39,5 32,6
Valore della produzione in opere pubbliche 2007 su 2006

TN CALO . 40,6 32,1 25,4 25,4 38,8

SEADILE ...t 33,5 41,9 14,0 37,7 34,8

TN QUMENTO ..o 25,9 26,0 60,5 36,9 26,4
Valore della produzione 2008 su 2007

TN CALO et 25,2 19,7 12,8 12,3 24,0

Stabile 453 43,3 23,5 24,3 44,5

IN QUMENTO ..evvieeeiceieieee e 29,5 37,0 63,7 63,4 31,5
Valore della produzione in opere pubbliche 2008 su 2007

TN CALO e 29,6 20,6 7,0 12,3 27,6

SEADILE - s 38,0 45,9 29,3 21,2 39,2

TN QUMENTO .. 32,4 33,5 63,8 66,5 333
Unita abitative completate 2006 su 2005

TN CALO et 26,0 28,0 39,5 0,0 26,3

SEADILE ...t 52,8 48,1 37,1 54,0 51,9

IN QUMENTO ..evveeeececieeeee e e 21,2 239 23,4 46,0 21,8
Unita abitative completate 2007 su 2006

TN CALO e 30,0 32,7 14,4 15,8 30,2

Stabile............. 49,0 33,9 42,4 52,5 46,7

In aumento 21,0 334 432 31,7 23,1
Unita abitative avviate 2006 su 2005

TN CALO ettt 28,7 26,5 31,5 0,0 28,2

SEADILE ... 49,4 444 45,1 46,5 48,6

TN QUMENTO ... 21,9 29,1 23,4 53,5 23,2
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Classe di addetti
20-49 50-199 200-499 500 e oltre Totale
Unita abitative avviate 2007 su 2006
35,0 31,5 14,3 15,8 34,2
36,3 29,2 42,1 37,6 353
28,7 39,3 43,6 46,5 30,6
TOCALC .....c.oiiiiiiieeeee e e 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di
addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.

39



Tav. E2 - Costruzioni - Risultati per area geografica
(valori percentuali)

Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale

Settore prevalente della produzione

Edilizia privata residenziale..........cccocevierienienieneenienieieseenns 29,3 21,3 18,6 24,7

Edilizia privata non residenziale .............cceeeeeeveereenieneenieneennns 17,1 22,4 13,0 16,9

Opere PUbBIICHC........evieiiiieiecieeee e 53,7 56,3 68,4 58,4
Risultato chiusura esercizio per il 2007

Perdita.....cveeeieeeee e 10,1 2,9 7.8 8,2

ParCZ@I0 ..viienieiieiieieeeee e 13,6 15,9 7,9 12,4

TUHILE 1.ttt ettt et 76,3 81,1 84,3 79,5
Quadro congiunturale: ultimi 6 mesi

RECESSIONE ...ttt 17,3 29,3 18,8 20,1

Stagnazione 73,6 53,9 58,0 65,3

ESPANSIONE ....veevviiieiieeieeieciieie sttt et e e aesseenseseaensens 9,1 16,8 23,3 14,7
Quadro congiunturale: prossimi 6 mesi

RECESSIONE ...ttt 21,3 24,5 18,4 21,1

STAGNAZIONE ...ttt 64,6 51,5 39,5 55,0

ESPANSIONE .....couvivieiiiniieieniieie sttt 14,0 24,0 42,1 23,9
Occupazione: previsione 2007/2006 @

Pl DASSA ..ttt 23,9 15,8 26,8 23,2

Praticamente uguale . 56,9 59,0 46,2 54,4

Pl Alta .oooiiiieiiicecceee e e 19,2 25,3 27,0 22,4
Durata media del rapporto di lavoro per gli occupati a tempo
determinato 2007 su 2006

PIll DASSA ... 14,5 11,8 15,8 14,3

UZUALE .o 82,6 76,3 69,6 78,2

Pill @l e 3,0 11,9 14,5 7,5
Valore della produzione II sem. 2007 su I sem. 2007

TN CALO vttt 24,6 22,0 22,7 23,6

Stabile 52,1 52,6 44,1 49,9

TN QUMENTO ...t 23,2 25,4 33,2 26,5
Valore della produzione in opere pubbliche II sem. 2007 su I
sem. 2007

TN CALO e 28,0 33,9 27,5 29,0

SEADILE ...t 50,6 42,8 40,0 46,0

TN QUMENTO .o 21,4 233 32,5 25,0
Valore della produzione 2007 su 2006

TN CALO vttt 39,0 29,1 31,8 35,1

Stabile ............. 35,0 34,4 26,1 32,3

In aumento 26,0 36,5 42,1 32,6
Valore della produzione in opere pubbliche 2007 su 2006

TN CALO . 41,1 37,2 35,8 38,8

SEADILE ...t 42,6 36,9 19,8 34,8

TN QUMENTO ..o 16,3 26,0 444 26,4
Valore della produzione 2008 su 2007

TN CALO et 25,6 18,6 24,5 24,0

Stabile 54,8 44,8 24,4 44,5

TN QUMENTO ... 19,6 36,6 51,1 31,5
Valore della produzione in opere pubbliche 2008 su 2007

TN CALO e 30,8 19,4 27,2 27,6

SEADILE - s 46,6 442 22,5 39,2

TN QUMENTO .. 22,6 36,4 50,3 33,3
Unita abitative completate 2006 su 2005

TN CALO et 22,7 30,0 34,4 26,3

SEADILE ...t 52,4 48,0 52,8 51,9

TN QUMENTO ..ot 24,9 22,0 12,8 21,8
Unita abitative completate 2007 su 2006

TN CALO e 30,6 23,7 33,0 30,2

Stabile............. 50,6 36,0 43,6 46,7

In aumento 18,7 40,3 234 23,1
Unita abitative avviate 2006 su 2005

TN CALO ettt 29,5 16,2 32,6 28,2

SEADILE ...t 46,8 51,2 51,6 48,6

TN QUMENTO ....oviiiiiiiceiicccee e 23,7 32,6 15,8 23,2
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Area geografica

Nord Centro Sud e Isole Totale
Unita abitative avviate 2007 su 2006
40,1 15,0 30,6 342
34,7 492 28,4 353
25,2 358 41,0 30,6
TOCALC .....c.oiiiiiiieeeee e e 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Valori ponderati con la popolazione delle imprese e riproporzionati sul numero di risposte valide. - (2) Valori ponderati con la popolazione di

addetti e riproporzionati sul numero di risposte valide.
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I questionari






B BANCA D'ITALIA

EUROSISTEMA

XV SONDAGGIO CONGIUNTURALE - 2007
IMPRESE DELL'INDUSTRIA IN SENSO STRETTO E DEI SERVIZI

Informazioni da rammentare alle imprese del campione PRIMA dell’inizio dell’intervista

Il presente sondaggio € finalizzato a raccogliere informazioni sull’andamento congiunturale delle principali

variabili economiche e finanziarie delle imprese dell'industria in senso stretto e dei servizi.

®,
o

®,
o

®,
o

Le informazioni fornite dalle imprese NON vengono diffuse all’esterno della Banca se non in forma aggregata.
La collaborazione fornita & preziosa ma non & obbligatoria.
I risultati del sondaggio vengono pubblicati in forma aggregata nei Supplementi al Bollettino statistico. Una

copia della pubblicazione riguardante il Sondaggio viene inviata a tutte le imprese partecipanti.

Istruzioni per le interviste

Occupazione media nell'anno:

A5M:

AG6:

M1

M1 e M3:

numero medio degli occupati (operai,
apprendisti, impiegati, dirigenti e coadiuvanti,

addetti a part-time) presenti nell'impresa;
sono ESCLUSI i lavoratori interinali e i
co.co.co.. Sono da includere anche i

soci/proprietari dell’azienda se vi lavorano. Il
numero €& comprensivo degli addetti con
contratto di lavoro a tempo determinato e di
quelli collocati in cassa integrazione guadagni.
Tale informazione pud essere ottenuta come
media aritmetica dei valori dell'occupazione
media mensile. Per gli occupati temporanei e
stagionali e in generale per quelli che
lavorano solo wuna parte dell'anno, &
necessario moltiplicare il numero di addetti
per la frazione di anno in cui hanno prestato
attivita lavorativa.

I dipendenti in CIG o a part-time sono da
considerare come occupati per tutto I'anno.

per le imprese dei servizi, la quota di
esportazioni va intesa come la quota delle
vendite (o del fatturato) realizzato nei
confronti di non residenti in Italia.

nel corso dell'intervista, nel richiedere il
raffronto tra i valori realizzati e quelli
programmati per gli investimenti, si dovra’ far
riferimento al totale dei beni materiali e
immateriali. Se disponibili, andranno
richiamati all’attenzione dell’intervistato i dati
forniti in occasione dell'indagine sulle imprese
industriali e dei servizi (gennaio-aprile 2007).

le modalita di risposta “molto piu alta” e
“molto pil bassa” si applicano anche al caso
che per i due periodi messi a confronto gli
investimenti siano zero per un anno e un
valore superiore allo zero per I'altro.

Commenti in forma libera:

M4:

M10:

M12 e M13:
M19:

M21:

Ed inoltre:
Privacy:

I'autofinanziamento equivale al cash flow. Un
aumento  dell’autofinanziamento si  puo
ottenere, ad esempio, con una diminuzione
dei costi diretti o tramite un aumento del
fatturato.

una merchant bank supporta imprese nel
raccogliere fondi tramite emissione e vendita
di titoli sul mercato primario. Svolge anche
attivita di assistenza nei confronti delle
imprese (quotate e no) nella raccolta di fondi
nel mercato dei capitali (sia sotto forma di
capitale di rischio sia sotto forma di debito) e
inoltre fornisce consulenza strategica in caso
di fusioni, acquisizioni e altri eventi del
genere. Un intermediario specializzato in
private equity raccoglie da un numero
ristretto di investitori fondi nella forma di
quote di un fondo chiuso d’investimento e li
investe in imprese nella forma di
partecipazioni al capitale, con coinvolgimento
diretto nella gestione. Il venture capital € un
tipo particolare di private equity, rivolto a
imprese nelle prime fasi di sviluppo con
elevate prospettive di crescita.

vedi A5M.

si riferisce ai volumi degli ordini per le
imprese dell'industria in senso stretto, delle
vendite per quelle dei servizi.

si riferisce ai volumi della produzione per le
imprese dell’industria in senso stretto.

in ottemperanza alle disposizioni legislative in
materia di trattamento di dati personali, il
frontespizio del questionario riporta
I'informativa ai sensi del D. Igs. 196/2003.




B BANCA D'ITALIA

EUROSISTEMA

XV SONDAGGIO CONGIUNTURALE - 2007
IMPRESE DELL'INDUSTRIA IN SENSO STRETTO E DEI SERVIZI

Codice in materia di protezione dei dati personali (D. Igs. 196/2003) - Informativa. La presente indagine & finalizzata a raccogliere informazioni
sull'andamento delle principali variabili economiche e finanziarie nel settore dell’industria in senso stretto e dei servizi. La collaborazione richiesta e
preziosa ma non obbligatoria e I'eventuale rifiuto non ha conseguenze. Le informazioni fornite verranno utilizzate esclusivamente a fini di ricerca e non
verranno diffuse all'esterno della Banca se non in forma aggregata. Le imprese che partecipano riceveranno un estratto dei principali risultati
dell'indagine. Il trattamento dei dati si svolgera interamente all'interno della Banca con modalita atte a garantirne la sicurezza e la riservatezza.
Possono venire a conoscenza dei dati individuali solo il responsabile del loro trattamento e gli addetti incaricati della loro elaborazione e analisi. Le
imprese godono dei diritti di cui all'articolo 7 del Codice tra cui figura, tra l'altro, la rettifica e I'integrazione delle informazioni che le riguardano. -
Responsabile dei dati: titolare del Servizio Statistiche Economiche e Finanziarie della Banca d'Italia, Via Nazionale 91, 00184 ROMA. Titolare del
trattamento dei dati: Banca d'Italia (Servizio Organizzazione) Via Nazionale 91, 00184 ROMA.

’ PR : M2 (Porre la domanda SOLO SE la spesa per investimenti
Data dell’intervista: Giorno | Mese I
effettiva si prospetta diversa da quella programmata)

La discrepanza indicata (fornire una sola risposta)

INFORMAZIONI GENERALI & dovuta PRINCIPALMENTE a:

Al  Codice Filiale (Codice B.I.) | | 1 fattori finanziari
2 variazioni inattese della domanda
A2 Codice Impresa (Codice B.I1.) | | 3 variazioni del grado di incertezza imputabili a fattori

economici o politici

A3 Denominazione 4 variazioni dei prezzi di acquisto
| | 5 fattori organizzativi o tecnici
6 fattori burocratici
Codice Fiscale | ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ 7 modifiche del sistema fiscale o degli incentivi
9 non so, non intendo rispondere
A4B Classe Istat — Ateco2002 | |
A5M Occupazione media 2006 | | M3 Rispetto al 2007, per il 2008 programmate una
(vedi istruzioni) spesa nominale per investimenti fissi:
A6 Quota delle esportazioni sul fatturato totale Legenda: 1=in forte calo (di oltre il 10 %); 2=in modesto

calo (tra il 3,1 e il 10 %), 3=stabile (tra il -3 e il 3 %); 4=in
modesto aumento (tra il 3,1 e il 10 %), 5=in forte aumento
(di oltre il 10 %); 9=non so, non intendo rispondere.

1 zero
2 menodil/3

3 tral/3e2/3 |

4 oltre 2/3 M4 Per finanziare gli investimenti fissi nel corso del
9 non so, non intendo rispondere 2008, prevedete di fare ricorso prevalentemente a:
A7 Destinazione economica PREVALENTE della (fornire al massimo due risposte)
produzione di beni e servizi: u M4A attuale capacita di autofinanziamento
IMPRESE DELL'INDUSTRIA IN SENSO STRETTO M4B aumento dell'attuale capacita di autofinanz.
1 beni di investimento (impiegati nel processo M4C aumento dell’indebitamento
produttivo per un periodo superiore a un anno) M4D aumenti di capitale

2 beni intermedi (incorporati in altri beni e servizi)

M4E vendita di titoli e/o altre attivita
3 beni di consumo (direttamente al consumo) /

CCCCECEE

IMPRESE DEI SERVIZI M4F altro (finanziamenti pubblici, leasing, ecc.)
4 servizi alle imprese M4G non applicabile (es.: Iimpresa non investira)
5 servizi alle famiglie M4H non so, non intendo rispondere

6 servizi alla Pubblica Amministrazione

INVESTIMENTI E ASPETTI FINANZIARI
. . . e s - M5 Prevedete che il vostro indebitamento bancario
M1 La spesa nominale per investimenti fissi (materiali (utilizzato) TRA 6 MESI, IN RAPPORTO ALL'AT-
4

e immateriali) nell'anno in corso, rispetto a TUALE INDEBITAMENTO, sara:
quella PROGRAMMATA A FINE 2006, sara:
1 molto piu bassa (di oltre il 10 %)
un po' piu bassa (tra il 3,1 e il 10 %)
praticamente uguale (tra il -3 e il 3 %) & M3
un po' piu alta (tra il 3,1 e il 10 %)
molto pil alta (di oltre il 10 %)
non so, non intendo rispondere & M3

L

1 sensibilmente inferiore (di oltre il 10 %)
mediamente inferiore (tra il 6,1 e il 10 %)

un po' inferiore (tra il 2,1 e il 6 %)

all'incirca uguale (tra il -2 e il 2 %)

un po' superiore (tra il 2,1 e il 6 %)
mediamente superiore (tra il 6,1 e il 10 %)
sensibilmente superiore (di oltre il 10 %)

non so, non intendo rispondere, non applicabile

o U WN
ONOOU A WN




M6 Negli ultimi 2 mesi avete rilevato un inasprimento
delle condizioni del credito per I'impresa?
Legenda: 1=no (= M8); 2=si; 9=non so, non intendo
rispondere (= M8).
M7 Se si, indicare quali di queste situazioni la Vostra
impresa ha verificato:
M7A  riduzione del credito

M7B aumento dei tassi di interesse applicati

M7C richiesta di maggiori garanzie per la
concessione di prestiti
M7D altro

(specificare) =
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.

M8 Vi sono operatori finanziari (banche, merchant
bank, fondi di private equity, venture capitalist)
che posseggono quote di capitale di rischio della

Vostra impresa?

M9 Se si, puo indicare la quota detenuta?
(arrotondata al punto percentuale pit vicino) | | I%

M10 Nel periodo 2005-2007, I'impresa ha ceduto quote
di capitale di rischio ai seguenti operatori
finanziari?

M10A si, a banche

M10B si, a merchant bank

M10C si, a fondi di private equity

M10D si, a venture capitalist

M10E si, ad altri operatori finanziari

M10F no <« M12

M10G non so, non intendo rispondere = M12

M11 Se si, potete indicare in quale anno é avvenuta la
piu rilevante cessione di capitale?

OCCUPAZIONE E SALARIO

M12 Il livello medio dell'occupazione (vedi istruzioni)
del 2007 rispetto a quello del 2006, sara:

Legenda: 1=molto piu basso (di oltre il 5 %); 2=un po’' pit

basso (tra I'1,1 e il 5 %),; 3=praticamente uguale (tra il -1 e

I'l1 %); 4=un po' piu alto (tra I'1,1 e il 5 %); 5=molto piu

alto (di oltre il 5 %); 9=non so, non intendo rispondere.

M13 Parliamo ora di aumenti salariali NON determinati
dal CONTRATTO COLLETTIVO nazionale. Avete
concesso nel corso del 2007 o prevedete di
concederne di qui a fine anno aumenti di questo
tipo?

Legenda: 1=no (= M15); 2=si; 9=non so, non intendo

rispondere (& M15).

M14 Considerando SOLO QUESTI AUMENTI, quali
incrementi essi determineranno nella retribuzione
media (di tutti i dipendenti) del 2007?

Legenda: 1=inferiore all'l %; 2=tra I'l e il 2 %, 3=tra il

2,1 eil 3 %,; 4=oltre il 3 %,; 9=non so, non intendo

rispondere.

ATTIVITA’ PRODUTTIVA

M15 Con quale risultato, AL NETTO DELLE IMPOSTE,
prevedete di chiudere I'esercizio in corso?

Legenda: 1=forte perdita, 2=modesta perdita;
3=pareggio; 4=modesto utile; 5=forte utile; 9=non so, non
intendo rispondere.

M16 Considerate l'intero mercato di riferimento dei
vostri prodotti/servizi: ritenete che il quadro
congiunturale negli ultimi 6 mesi sia stato
caratterizzato da: (vedi legenda M16-M17)

M17 E nei prossimi 6 mesi vi attendete che sara
caratterizzato da: |

Legenda (M16-M17): 1=recessione; 2=stagnazione;
3=espansione; 9=non so, non intendo rispondere.

Parliamo ora di alcuni aspetti,
quali fatturato, ordini/vendite dei
vostri prodotti /servizi e (solo per
le imprese dell’industria in senso
stretto) produzione (vedi legenda
M18-M21).
M18 Fatturato: qual é la A B
variazione attesa nei primi
tre trimestri del 2007
rispetto ai primi

tre trimestri del 2006? | |

M19 Ordini/vendite dei vostri
prodotti/servizi (vedi
istruzioni): al netto di
fattori stagionali, il loro
attuale andamento rispet-
to a fine giugno é stato:

Mercato Mercato
interno ed estero
estero |(se esporta)

I O
I I

M21 (Solo alle imprese dell’industria in senso stretto)
Totale della vostra produzione (vedi istruzioni):
quale andamento, al netto di fattori stagionali,
prevedete nel quarto trimestre dell’anno in corso,
rispetto al terzo?

Legenda (M18-M21): 1=in forte calo (di oltre il 4 %); 2=in
modesto calo (tra I'1,6 e il 4 %); 3=stabile (tra il -1,5e I'1,5
%); 4=in modesto aumento (tra I'1,6 e il 4 %), 5=in forte
aumento (di oltre il 4 %); 8=non applicabile (es.: imprese
non esportatrici per le domande sul mercato estero); 9=non
so, non intendo rispondere.

INNOVAZIONE
M22 L'impresa, o il gruppo a cui eventualmente
appartiene, possiede un centro di ricerca o di
progettazione? No |Si ¥ | Addetti
M22A in Italia
M22B all’'estero

M20 E fra 6 mesi, rispetto ad
ora sara:

M23 Nel periodo 2005-2007, in che misura le seguenti
fonti informative sono state rilevanti per la
realizzazione dell’attivita innovativa dell'impresa?
(rispondere assegnando un punteggio a ciascuna fonte)

M23A interne all'impresa o al gruppo
M23B fornitori

M23C clienti

M23D altre imprese

M23E consulenti specializzati privati

M23F universita e centri di ricerca pubblici
M23G fiere, convegni, pubblicazioni, associazioni di
categoria

Legenda: O=non utilizzata; 1=bassa rilevanza; 2=media
rilevanza; 3=alta rilevanza; 9=non so, non intendo
rispondere.

L LLTTT]

M24 Indicare se nel periodo 2005-2007 I'impresa ha
proceduto a...: (una risposta per ciascuna categoria)

M24A l'acquisizione di brevetti
M24B |'acquisizione di software e/o macchinari
innovativi

L

M24C l'assunzione di personale con elevata
specializzazione universitaria (PhD, dottorato

di ricerca, ecc.) I

Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.



M25 L'impresa ha avuto rapporti di collaborazione con
universita italiane (o centri di ricerca pubblici)
M25A ... nel periodo 2002-2004?
M25B ... nel periodo 2005-2007?
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.
Se "no” alla domanda M25B « M29

SOLO se si e risposto “si” alla domanda M25B
M26 ..., che tipo di rapporto ha avuto?

M26A ha finanziato attivita di ricerca

M26B ha acquistato consulenze

M26C ha ospitato stage di studenti in azienda
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.

M27 ..., si tratta di iniziative:
M27A individuali
M27B collettive (consorzio, agenzia, associazioni di
categoria,...)

L L

Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.

M28 ..., nello svolgimento di questa attivita, ha
usufruito di agevolazioni fiscali e/o di fondi
pubblici?

M28A agevolazioni fiscali
M28B fondi pubblici (tra cui UE)
Legenda: 1=no; 2=si; 9=non so, non intendo rispondere.

SOLO se si é risposto “no” alla domanda M25B

M29 ..., perché? (fornire la motivazione prevalente) u
1 non é mai stata considerata I'ipotesi
2 la ricerca accademica € troppo lontana dalle
esigenze dell'impresa
I'universita € troppo burocratica
la qualita della ricerca & insoddisfacente
i costi sono troppo elevati
e preferibile il rapporto con le universita straniere
altro
(specificare) =

No b~ w
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XV SONDAGGIO CONGIUNTURALE - 2007
IMPRESE DELLE COSTRUZIONI

Informazioni da rammentare alle imprese del campione PRIMA dell’inizio dell’intervista

<> Il presente sondaggio € finalizzato a raccogliere informazioni sull’andamento congiunturale delle principali
variabili economiche e finanziarie delle imprese dellle costruzioni.

Le informazioni fornite dalle imprese NON vengono diffuse all’esterno della Banca se non in forma aggregata.
La collaborazione fornita & preziosa ma non & obbligatoria.
I risultati del sondaggio vengono pubblicati in forma aggregata nei Supplementi al Bollettino statistico. Una
copia della pubblicazione riguardante il Sondaggio viene inviata a tutte le imprese partecipanti.

®,
o

®,
o

®,
o

A5M-MC4:

A5EC

A5TD

Istruzioni per le interviste

Numero medio degli occupati (operai,
apprendisti, impiegati, dirigenti e coadiuvanti,
addetti a part-time) presenti nell'impresa;
sono ESCLUSI i lavoratori interinali e i
€0.c0.co.. Sono da includere anche i
soci/proprietari dell’azienda se vi lavorano. Il
numero € comprensivo degli addetti con
contratto di lavoro a tempo determinato e di
quelli collocati in cassa integrazione guadagni.
Tale informazione pud essere ottenuta come
media aritmetica dei valori dell'occupazione
media mensile. Per gli occupati temporanei e
stagionali e in generale per quelli che
lavorano solo wuna parte delllanno, ¢
necessario moltiplicare il numero di addetti
per la frazione di anno in cui hanno prestato
attivita lavorativa.

I dipendenti in CIG o a part-time sono da
considerare come occupati per tutto I'anno.

Lavoratori extra - comunitari: fare riferimento
ai paesi facenti parte dell’'Unione Europea all’1-
1-2007 (non considerare come extra -
comunitari i lavoratori provenienti da Bulgaria
e Romania).

Lavoratori con contratto di lavoro a tempo
determinato: rapporti di lavoro con termine
prefissato, dal contratto o dalla legge.
Rientrano nella tipologia i contratti di
formazione lavoro, di apprendistato e gli altri
contratti a termine di varia natura (stagionali,
per sostituzione di altri lavoratori, ecc.). Sono
da escludere i lavoratori per cui l'impresa non

Commenti in forma libera:

A7:

MC7-MC9:

MC10:

Ed inoltre:
Privacy:

sostiene oneri contributivi e non corrisponde
alcuna retribuzione (borse di lavoro, tirocini
gratuiti, stages, ecc.).

Si  considerano opere pubbliche quelle
finanziate dallo stato o da altri organi
decentrati (regioni, province, ...) attraverso
gare pubbliche di appalto, oppure le opere di
pubblica utilita, anche se finanziate da privati
(es.: strade, ospedali o scuole finanziate da
privati). Per edilizia privata non residenziale si
intendono: alberghi, fabbricati (ad uso
industriale, d’ufficio, commerciale, di deposito,
di rimessa per veicoli, etc.).

Le modalita di risposta “forte aumento” e
“modesto aumento” si applicano anche al caso
che per i due periodi messi a confronto il
valore della produzione sia zero per un anno e
un valore superiore allo zero per laltro.

Completamento lavori: si intendono quelli
iniziati in anni precedenti e completati
nell'lanno di riferimento; avanzamento
lavori: si intendono quelli iniziati in anni
precedenti e da concludersi in anni successivi.

In ottemperanza alle disposizioni legislative in
materia di trattamento di dati personali, il
frontespizio del questionario riporta
I'informativa ai sensi del D. Igs. 196/2003.
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Codice in materia di protezione dei dati personali (D. Igs. 196/2003) - Informativa. La presente indagine & finalizzata a raccogliere informazioni
sull'andamento delle principali variabili economiche e finanziarie nel settore delle costruzioni. La collaborazione richiesta & preziosa ma non obbligatoria
e I'eventuale rifiuto non ha conseguenze. Le informazioni fornite verranno utilizzate esclusivamente a fini di ricerca e non verranno diffuse all'esterno
della Banca se non in forma aggregata. Le imprese che partecipano riceveranno un estratto dei principali risultati dell'indagine. Il trattamento dei dati si
svolgera interamente all'interno della Banca con modalita atte a garantirne la sicurezza e la riservatezza. Possono venire a conoscenza dei dati
individuali solo il responsabile del loro trattamento e gli addetti incaricati della loro elaborazione e analisi. Le imprese godono dei diritti di cui all'articolo
7 del Codice tra cui figura, tra I'altro, la rettifica e l'integrazione delle informazioni che le riguardano. - Responsabile dei dati: titolare del Servizio
Statistiche Economiche e Finanziarie della Banca d'Italia, Via Nazionale 91, 00184 ROMA. Titolare del trattamento dei dati: Banca d'Italia (Servizio

Organizzazione) Via Nazionale 91, 00184 ROMA.

Data dell’intervista: Giorno | Mese
INFORMAZIONI GENERALI
Al  Codice Filiale (Codice B.I.) |

A2 Codice Impresa (Codice B.1.) |

A3 Denominazione

Codicefiscale | | | | [ [ [ | [ [ [ [ | |]]
A4B Classe Istat - Ateco2002
A5M  Occupazione media 2006 |

ASEC di cui: % extra - comunitari | | | 7

AS5TD di cui: % tempo determinato | | | 5

A7 Settore prevalente della produzione in
costruzioni nel 2006: |

Legenda: 1=edilizia privata residenziale; 2=edilizia privata

non residenziale; 3=opere pubbliche.

RISULTATO DI ESERCIZIO E QUADRO CONGIUNTURALE

MC1 Con quale risultato, AL NETTO DELLE IMPOSTE,

prevedete di chiudere I'esercizio in corso?
Legenda: 1=forte perdita; 2=modesta perdita;
3=pareggio; 4=modesto utile; 5=forte utile; 9=non so, non
intendo rispondere.

MC2 Considerate il vostro settore prevalente: ritenete
che il suo quadro congiunturale negli ultimi 6
mesi sia stato caratterizzato da:

(vedi legenda MC2-MC3) |

MC3 E nei prossimi 6 mesi vi attendete che sara
caratterizzato da: |
Legenda (MC2-MC3): 1=recessione; 2=stagnazione;
3=espansione; 9=non so, non intendo rispondere.
OCCUPAZIONE

MC4 1l livello medio dell'occupazione (vedi istruzioni)
del 2007 rispetto a quello del 2006, sara: |
Legenda: 1=molto pit basso (di oltre il 5 %), 2=un po'
pit basso (tra I'1,1 e il 5 %),; 3=praticamente uguale (tra il
-1 el'l1 %); 4=un po' piu alto (tra I'1,1 e il 5 %); 5=molto
piu alto (di oltre il 5 %), 9=non so, non intendo
rispondere.
Porre le due domande successive SOLO SE l'impresa ha
rapporti di lavoro a tempo determinato
MC5 Quale é stata la durata media del rapporto di
lavoro per gli occupati a tempo determinato nel
2006? mesi

MC6 E questa durata, nel 2007 rispetto al 2006,
sara?
Legenda: 1=molto pit bassa;, 2=un po' pil bassa;
3=praticamente uguale; 4=un po' piu alta; 5=molto piu
alta; 9=non so, non intendo rispondere.
ATTIVITA’ PRODUTTIVA

Parliamo ora del valore della Produzione totale

vostra produzione .
. in opere
(vedi legenda MC7-MC9) pubb':iche
A B

MC7 Qual ¢ la variazione che
prevedete nel secondo
semestre di quest’anno

rispetto al primo? | |
MC8 ... e dell’intero 2007

rispetto al 2006? | |
MC9 ... e peril 2008 rispetto a

al 2007? | |

Legenda (MC7-MC9): 1=forte calo (di oltre il 4 %); 2=
modesto calo (tra I'1,6 e il 4 %), 3=stabile (tra il -1,5 e
I'1,5 %); 4=modesto aumento (tra I'1,6 e il 4 %), 5=forte
aumento (di oltre il 4 %); 8=non applicabile (es.: Iimpresa
non produce opere pubbliche); 9=non so, non intendo
rispondere.

MC10 Parliamo sempre del valore della vostra produzione.
Potete ripartire la vostra produzione nell’anno in
corso fra le seguenti voci?

Opere Edilizia
pubbliche privata
2007 A B
A-Operate nel settore? |N°I Si | 4 ‘No' Si | 4
B-completamento lavori [ ] Jw | | | |%
C-avanzamento lavori [ ] Je | | | |o
D-lavori iniziatinellanno | | | |% | | | |%
[1|0]|0|% |1|0]|0|%

MC11 Parliamo ora esclusivamente dell’edilizia residenziale.
Qual é stata la variazione rispetto all’anno
precedente, per il 2006 e il 2007, del numero di:

2006 2007

A B
A-unitad abitative completate? | |

B-unita abitative avviate? | |

Legenda: 1=forte calo (di oltre il 10 %), 2=modesto calo
(tra il 3,1 e il 10 %), 3=stabile (tra il -3 e il 3 %); 4=
modesto aumento (tra il 3,1 e il 10 %), 5=forte aumento (di
oltre il 10 %); 8=non applicabile (es.: I'impresa non produce
unita abitative); 9=non so, non intendo rispondere.
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