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Gonsiglio Regionate dolle Puglia

1l bazooka di Draghi. Le misure aggiuntive della Banca centrale nazionale per facilitare ['operazione destinata a finanziare l'economia italiana

Pmi: 60 miliardi in rampa di lancio

Bankitalia fornira 130 miliardi di garanzie per consentire alle banche di accedere alle Tltro

Rossella Bocciarelli

ROMA

w Per rendere piu efficaci le
munizionidel bazooka anti-de-
flazione messo in campo dalla
Beedi Mario Draghi, arriveran-
no entro la fine di giugno an-
che le nuove disposizioni sui
prestiti bancari alle piccole e
medie imprese italiane defini-
te dalla Banca d'Ttalia.

11 pezzo forte della gamma di
interventi di politica monetaria
annunciati  giovedl scorso
dall'Eurotower, infatti, sono le
Targeted long term refinancing
operations (Tltro), ovveroil rifi-
nanziamento bancario di medio
termine finalizzato al sostegno
delleimprese, che debuttaall’ini-
zio di settembre e si protrarra
per un paio d’anni con operazio-
niaplafond crescente nel tempo.

Per le banche italiane, che
erogano circa 835 miliardi di
prestiti alle imprese, questo
vuol dire cominciare a poter
prendere in prestito dalla Ban-
ca centrale europea, gia con la
prima delle operazioni, fino a
Gomiliardiinpitauntassod’in-
teresse fisso dello
0,25%(0,159+10bp) per quattro
anni, a condizione di finalizzar-
li al sostegno delle imprese (al-

trimenti dovranno restituire an-
ticipatamente i fondi ottenuti).
Come si sa, i mutui alle fami-
glie per'acquisto delle abitazio-
ni sono stati esclusi dallo stock
di prestiti su cui si fa il calcolo,
per tener conto del fatto che ci
sono paesi, come la Spagna o
I'Irlanda che sono appena usciti
dauna grande bolla immobilia-
re.Manellostock di prestitialle
aziendevalido ai fini del conteg-

DA GIUGNO

Subito operative le nuove
disposizioni sui prestiti
bancari alle piccole e medie
imprese italiane definite

da via Nazionale

giorientrano anche i prestiti al-
le imprese immobiliari.

Per poter dare alle aziende di
credito italiane un accesso mi-
gliore a questa facility, tuttavia,
poichétuttiiprestiti erogatidal-
la Bee sono concessi a fronte di
un collaterale presentato dagli
istituti,laBancad'Ttaliasiaccin-
ge ad adottare anche nuove mi-
sure che aumenteranno lacapa-
cita delle banche di offrire ga-

A diffusione interna - Vietata la riproduzione

ranzie insieme alle loro richie-
ste dirifinanziamento.

In questo caso la Banca cen-
trale guidatadalgnazio Viscosi
avvaledelloschema Acc (Addi-
tional credit claims) introdotto
nellaprassi operativadiFranco-
forte con la crisi: in pratica, via
Nazionale si assume in proprio
irischi della nuova procedura,
che permettera alle banche ita-
liane di conferire in garanzia al-
la Bee dei"portafogli di prestiti
bancari". Con questo strumen-
to siallarghera di molto la gam-
ma dei crediti che le banche ita-
liane potranno portare in garan-
zia:potrannoinfatti essere stan-
ziati come collaterale perla pri-
ma volta anche i mutui ipoteca-
ri concessi alle famiglie e i pre-
stiti erogati a debitori con pro-
bability of default pit1 elevata (fi-
no al102a).In tal modo anche in
Italiadovrebbe attenuarsi sensi-
bilmente quell’effetto di stretta
dell’offerta creditizia legato ai
timori bancari di "scottarsi”
con il rischio di credito. Infatti,
lebanche italiane potranno con-
tare su importi massimi di ga-
ranzia aggiuntivi piuttosto ele-
vati:secondoidatidella Centra-
le rischiiltetto massimo di que-
ste garanzie potenziali aggiunti-
vedovrebbe essere paria13omi-
liardi di euro per i prestiti alle
imprese e 131 miliardi di euro
perimutui alle famiglie: si trat-
ta naturalmente di tetti massi-
mi e non di quello che verra ef-
fettivamente utilizzato (le ban-
che finora hanno utilizzato in
mediaun terzodei plafond con-
sentiti).Ma quella dei portafo-
glidicreditostanziabilinonela
sola innovazione in arrivo en-
tro giugno: vi sara anche la pos-
sibilita di stanziare come colla-
terale la parte effettivamente
utilizzata delle linee di credito

concesse alle imprese. Anche
inquestocasolestimericavabi-
li dai dati della Centrale dei ri-
schi, tenendo conto di quanto
viene effettivamente utilizzato,
parlano di circa 35-36 miliardi.

Infine, Bankitalia intende ab-
bassare azomilaeurol'importo
minimo dei prestiti che posso-
no essere conferiti in garanzia
sia singolarmente che all'inter-
no dei portafogli, per poter in-
cludere i prestiti che vengono
concessi alle piccole e medie
imprese, e vuole anche amplia-
re la platea dei debitori ammes-
si (per queste misure le stime
massime di ampliamento del
collateral potenziale si aggira-
nointorno ai 40 miliardi).

Come molti commentatori
hanno messo in evidenza, la
grande scommessa, ora, ¢ riu-
scire a cambiare davvero le
aspettative per crescita, infla-
zione, investimenti. E fare afflu-
ire in modo concreto il credito
alle aziende di minori dimen-
sioni: tutto guesto dispiega-
mento di mezzi della politica
monetaria, europeae italiana, ¢
diretto a questo scopo.

Quanto al mondo bancario,
ieri I'Abi ha voluto dar conto
delle azioni giacompiute afavo-
re delle pmi, attraverso I'accor-
doperil credito 2013 sottoscrit-
to con Confindustria e altre as-
sociazioni d'impresa: «1 datiuf-
ficiali del monitoraggio previ-
sto dall'Accordo per il credito
2013 sulla sospensione dei debi-
tidelle Pmi-sileggeinunanota
di Palazzo Altieri- segnalano
che, dall’'avvio operativo
delliniziativaad ottobre 2013 fi-
no al 30 aprile 2014, sono state
accolte 23.204 domande per un
controvalore complessivo di fi-
nanziamentiinessere di 8,0 mi-
liardi di euro e una maggior li-
quiditi a disposizione delle im-
prese di1miliardo».
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835 miliardi

L’erogazione alle imprese
Grazie ai provvedimenti decisi
dallaBce, in particolareda
settembre con il debutto del
Targeted long term refinancing
operations (Tltro), ovveroil
rifinanziamento bancario di
medio termine finalizzatoal
sostegnodelle imprese, le
bancheitaliane potranno
potranno prendere a prestito
dalla Bce finoa 60 miliardiin
pilauntassofissadello0,25%
per quattro anni

130 miliardi

Tetto garanzie aggiuntive

Le banche italiane potranno
contare suimporti massimidi
garanzia aggiuntivi piuttosto
elevati: secondoidati della
Centrale rischi il tetto massimo
di queste garanzie potenziali
aggiuntive dovrebbe essere di
130 miliardi peri prestitialle
imprese e 131 miliardi per i
mutuialle famiglie: sitratta di
tetti massimi e non diquelloche
verra effettivamente utilizzato
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