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U.P.B. 2.3.2 Parte Spesa: in termini di compe-
tenza e cassa: + € 140.687,50
Cap. di Spesa 211040 “Contributi finanziari ai
Consorzi Agro-Alimentari e Turistico-Alber-
ghiero L. 394/81”

- di procedere alla regolarizzazione contabile delle
somme riscosse in conto sospeso in attesa di defi-
nitiva imputazione al capitolo di entrata n.
2032351 “Fondo Unico Regionale art. 19 comma
6 D.Lvo n. 112/98” per la quota capitale ammon-
tante ad € 140.687,50 destinandoli al pertinente
capitolo di spesa n. 211040 “Contributi finanziari
ai Consorzi Agro-Alimentari e Turistico-Alber-
ghiero L. 394/817;

- di fare obbligo al Dirigente del Servizio Ricerca e
Competitivita di adottare tutti gli adempimenti
consequenziali;

- di pubblicare il presente provvedimento sul
B.UR.P.

11 Presidente della Giunta
Dott. Nichi Vendola

Il Segretario della Giunta
Dott. Romano Donno

DELIBERAZIONE DELLA GIUNTA REGIO-
NALE 10 maggio 2011,n.913

Avviso comune per la sospensione dei debiti delle
PMI verso il sistema creditizio - DGR n. 883 del
23 marzo 2010 - Adesione all’Accordo siglato il
16 febbraio 2011 tra, il Ministero dell’economia
e delle finanze, ’ABI e le altre Associazioni di
rappresentanza delle imprese.

La Vice Presidente Assessore allo Sviluppo Eco-
nomico, sulla base della relazione istruttoria esple-
tata dall’Ufficio Incentivi alle Pmi e confermata dal
Dirigente del Servizio Ricerca e Competitivita, rife-
risce quanto segue:

I pesanti riflessi della crisi globale sul sistema
economico produttivo hanno determinato, a partire
dall’autunno 2008, la necessita e 1’'urgenza di inter-
venti straordinari specifici, limitati nella durata, per

fronteggiare la crisi, necessita riconosciuta anche
dall’ UE nel quadro di riferimento temporaneo per il
sostegno all’accesso al finanziamento (comunica-
zione UE 2009/C 16/01 GUE del 22.1.2009).

Il 3 agosto 2009 veniva, pertanto, firmato, dal
Ministero dell’Economia, dall’ ABI e dalle associa-
zioni imprenditoriali, 1’Avviso comune per la
sospensione dei pagamenti delle piccole e medie
imprese nei confronti del sistema bancario; obiet-
tivo dell’ Avviso -al quale hanno aderito 555 banche
che rappresentano circa il 95% del totale degli spor-
telli bancari -era quello di favorire la stabilizza-
zione e la tenuta del sistema produttivo attraverso il
rinvio, per un periodo limitato di tempo, del rim-
borso della quota capitale dei finanziamenti accor-
dati dal sistema bancario.

L’ Avviso, in particolare, prevedeva I’impegno
delle banche aderenti alla sospensione del paga-
mento della quota capitale di rate di mutuo per 12
mesi, nonché alla sospensione del pagamento della
quota capitale implicita nei canoni di leasing immo-
biliare o mobiliare, rispettivamente per 12 mesi o 6
mesi, a favore delle imprese richiedenti ed ammis-
sibili all’operazione, secondo i criteri individuati
nel medesimo Avviso.

L’ Avviso si proponeva, inoltre, di promuovere la
patrimonializzazione delle imprese; I’ Avviso esclu-
deva dal suo ambito di applicazione “i finanzia-
menti e le operazioni creditizie e finanziarie con
agevolazione pubblica, nella forma del contributo
in conto interessi e in conto capitale”: tale esclu-
sione, secondo quanto indicato dai sottoscrittori
dell’intesa, dipendeva esclusivamente dalla neces-
sita di arrivare in tempi estremamente brevi alla
definizione dell’intervento e dalla conseguente
impossibilita di consultare tutti i potenziali enti ero-
ganti contributi alle imprese (Regioni, Province,
Comuni, Camere di Commercio).

Difatti successivamente il Ministero dell’Eco-
nomia e delle Finanze, 1’ Associazione Bancaria Ita-
liana e le altre rappresentanze d’impresa firmatarie
dell’ Avviso comune del 3 agosto 2009 sottoscrive-
vano in data 23.12.2009 un’integrazione (di seguito
Addendum) al detto Avviso, estendendo I’ambito di
applicazione dei benefici dell’Avviso Comune ai
finanziamenti con contributo pubblico in conto
interessi o in conto capitale (punto 4 dell’ Avviso
Comune). In particolare, si prevedeva che tale tipo-
logia di finanziamenti potesse essere oggetto di
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sospensione/allungamento - fermi restando gli altri
requisiti previsti in via generale -a condizione che:
a) la norma di incentivazione venga compresa nel-
I’elenco predisposto e aggiornato dal Ministero del-
I’Economia e delle Finanze (Dipartimento del
Tesoro) sulla base delle indicazioni dei soggetti
concedenti le agevolazioni, che avessero deliberato
con proprio atto vincolante I’ammissione dei rela-
tivi finanziamenti agevolati ai benefici della
sospensione/allungamento dei pagamenti; b) non
dovesse essere modificato, per effetto dell’opera-
zione di sospensione/allungamento, il piano origi-
nario di erogazione dei contributi pubblici.

La Regione Puglia con Deliberazione della
Giunta regionale n. 883 del 23 marzo 2010 ha ade-
rito all’ Avviso comune per la sospensione dei debiti
delle PMI verso il sistema creditizio sottoscritto il 3
agosto 2009 e integrato con I’Addendum del
23.12.20009, tra il Ministero dell’Economia e delle
Finanze, I’ABI e le altre Associazioni di rappresen-
tanza delle imprese.

Successivamente il 16 febbraio 2011, il Mini-
stero dell’Economia e delle Finanze, 1’ ABI e le altre
Associazioni di rappresentanza delle imprese hanno
sottoscritto un nuovo Accordo che, in particolare,
mira a favorire il riequilibrio della struttura finan-
ziaria delle imprese, attraverso la proroga di ulte-
riori 6 mesi dei termini previsti dall’ Avviso comune
del 3 agosto 2009, che vengono cosi fissati al 31
luglio 2011, nonché ulteriori misure a sostegno
delle imprese (I’allungamento dei finanziamenti a
medio lungo termine -mutui-che hanno beneficiato
della sospensione ai sensi dell’ Avviso comune, con
eventuale copertura del rischio di tasso di inte-
resse).

Con riferimento a quest’ultimo Accordo sono
pervenute agli Uffici regionali disparate richieste di
delucidazione da parte degli Istituti finanziari sul-
I’applicabilita dello stesso anche alle iniziative di
agevolazione gestite in cofinanziamento con il
sistema bancario, riportate nell’ Allegato alla DGR
n. 883/2010;

Emerge, pertanto, la necessita che la Regione
Puglia aderisca all’Accordo siglato il 16 febbraio
2011 tra, il Ministero dell’economia e delle finanze,
I’ABI e le altre Associazioni di rappresentanza delle
imprese e confermi ’adesione all’Avviso comune
per la sospensione dei debiti delle PMI verso il
sistema creditizio sottoscritto il 3 agosto 2009,

come integrato dall’Addendum del 23.12.2009 e
dal successivo Accordo del 16.2.2011 sottoscritti
dal Ministero dell’economia e delle finanze, dal-
I’ABI e dalle altre Associazioni di rappresentanza
delle imprese;

COPERTURA FINANZIARIA DI CUI ALLA
L.R.28/01 E Smi

La presente deliberazione non comporta implica-
zioni di natura finanziaria sia d’entrata che di spesa
e dalla stessa non deriva alcun onere a carico del
bilancio regionale.

Il presente provvedimento ¢ di competenza della
Giunta Regionale in base all’art. 4 lettere f) e k)
della L.R.n. 7/1997;

Il relatore, sulla base delle risultanze istruttorie
come innanzi illustrate, propone alla Giunta 1’ado-
zione del conseguente atto finale.

LA GIUNTA

udita la relazione e la conseguente proposta della
Vice Presidente Assessore allo Sviluppo Econo-
mico;

viste le dichiarazioni poste in calce al presente
provvedimento da parte del Dirigente dell’ Ufficio
Incentivi alle Pmi e del Dirigente del Servizio
Ricerca e Competitivita, che ne attestano la confor-
mita alla legislazione vigente;

a voti unanimi espressi nei modi di legge,

DELIBERA

* di prendere atto delle premesse che costituiscono
parte integrante e sostanziale del presente prov-
vedimento;

e di aderire all’ Accordo siglato il 16 febbraio 2011
tra i1l Ministero dell’economia e delle finanze,
I’ABI e le altre Associazioni di rappresentanza
delle imprese, allegato al presente atto per farne
parte integrante;

* di disporre che 1’adesione all’Accordo riguardi,

eqe N o
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di agevolazione gestite in cofinanziamento con il
sistema bancario e riportate nell’Allegato alla
DGR n. 883/2010;

di confermare 1’adesione all’ Avviso comune per
la sospensione dei debiti delle PMI verso il
sistema creditizio sottoscritto il 3 agosto 2009,
integrato con I’Addendum del 23.12.2009 e dal
successivo Accordo del 16.2.2011 sottoscritto tra
il Ministero dell’economia e delle finanze, 1’ ABI
e le altre Associazioni di rappresentanza delle
imprese;

* di confermare le diposizioni impartite con la
DGR n. 883 del 23 marzo 2010;

e di trasmettere, a cura del Servizio Ricerca e
Competitivita, il presente provvedimento al
Ministero dell’Economia e delle Finanze, Dipar-
timento del Tesoro;

 di pubblicare il presente provvedimento sul Bol-
lettino Ufficiale della Regione Puglia.

1l Segretario della Giunta 1l Presidente della Giunta
Dott. Romano Donno Dott. Nichi Vendola
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Allegato

ACCORDO PER IL CREDITO ALLE PICCOLE E MEDIE IMPRESE

PREMESSA E OBIETTIVI

¢ La congiuntura economica degli ultimi trimestri presenta elementi di ripresa debole che
lasciano prevedere il persistere di problemi di liquidita per le imprese.

o Tali problemi potrebbero aggravarsi a seguito declla scadenza, il 31 gennaio scorso, dei
termini dell’*Avviso Comurne per la sospensione dei debiti delle piccole e medie imprese
verso 1] sistema creditizio” sottoscritto 1} 3 agosto 2009, che dalla sua entrata in vigore ha
consentito di sospenderc i debili di circa 190.000 piccole € medie imprese, per un
controvalore di finanziamenti part a 56 miliardi di euro (dati al 31 dicembre 2010).

e Paralielamente al sostegno delle imprese in difficolta, & altreftanto importante sostenere
le aziende che hanno superato la fase pit acuta della crisi ¢ sono nelle condizioni di
riprendere il percorso di sviluppo, agganciando la ripresa.

¢ Per affrontare tali questioni appare opportuno replicare il modello dell’ Avviso Comune ~
che ha dimostrato I'efficacia di azioni concertate tra il Governo ¢ le rappresentanze di
banche e imprese — realizzando un nuevo accordo destinato alle imprese sane, con
prospettive di sviluppo.

» In proposito, i firmatari dell’Avviso Comune, confermando il proprio impegno per la
piena e stabile ripresa dell’economia italiana, hanno dato vita al presente “Accordo per il
credito alle piccole e medie imprese” {di seguito, “Accordo™} che individua nuoovi
strumenti in tavore di imprese sane e con prospettive di crescita, finalizzati al riequilibrio
della struttura finanziaria e all’ampliamento delle opportunita di accesso al credito delle
piccole e medie imprese.

L. IMPRESE BENEFICIARIE

s Possono beneficiare degli interventi previsti dall’Accordo le piccole ¢ medie imprese
(PMI) operanti in ltalia, cosi come definite dalla normativa comunitaria, appartenenti a
tutti i settori.

e Le imprese, al momento di presentazione della domanda, non devono avere posizioni
debitorie classificate dalla banca come “sofferenze”, “partite incagliate™, “‘esposizioni
ristrutiurate”™ o “esposizioni scadute/sconfinanti” da oltre 180 giorni, né procedure
eseculive in corso (imprese in bonis).

s Le PMI con le caratteristiche di cui ai paragrafi precedenti potranno accedere alla misura
di cul al paragrafo 2.A.2, in relazione a finanziamenti che hanno gia beneficiato della
sospensione dei debiti ai sensi dell’ Avviso Comune.
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2. INTERVENTI FINANZIARI

Sono oggetto dell’ Accordo gli interventi finanziari finalizzati a:

A. favorire il riequilibrio della struttura finanziaria:

|. proroga dei termini dell”’ Avviso Comune;
2. allungamente della durata dei finanziamenti a medio-lungo termine {mutui), con
eventuale copertura del rischio di tasso di intcresse;

B. promuovere la ripresae lo sviluppo delle attivita:

1. finanziamento connesso ad aumenti di capitale,

2.A.1. Proroga dei terminl dell’ Avviso Comune

-

1l termine per la presentazione delle domande per la sospensione/aliungamento det debiti
delle PM, di cui al Punto 10 dell’ Avviso Comune, & prorogato al 31 luglio 201 1.

Rimangono immutati tutti gli altri contenuti dell’ Avviso Comune sottoscritto dalle parti
il 3 agosto 2009, ¢ dell’integrazione sottoscritta dalle stesse parti il 23 dicembre 2009
{Addendum).

Potranno essere ammessi alla sospensione soltanto i finanziamenti che non abbiano gia
fruito di analogo beneficio ai sensi dell*Avviso Comune.

2.A.2. Allungamento della durata dei finanziamenti a medio-lungo termine

La banca aderente si impegna, nei confronti delle imprese, ad allungare — secondo le
modalitd di cui al successivo paragrafo 3 — la durata del piano di ammortamenio dei
finanziamenti a medio-lungo termine (mutui) che abbiano fruito della sospensione ai
sensi dell’Avviso Comune e che non abbiano gia ottenuto analoghe facilitazioni.

Tali aziende, nel periodo in cui hanno fruito dell’Avviso Comune, devono aver pagato
con regolarila gli interessi e, se del caso, al termine del periodo di sospensione devono
aver ripreso a pagare regolarmente le rale di ammortamento del finanziamento.

1l periodo massimo di allungamento ¢ pari al 100% della durata residua del piano di
ammortamento. In ogni caso, il periodo di allungamento non sard superiore ai 2 anni per
i finanziamenti chirografari € a 3 anni per quelli ipotecari.

Per le imprese che manifestano tensioni sul fronte della liquidita, e compatibilmente con
le condizioni di raccolta della banca, il tasso di interesse al quale verrd realizzata
Poperazione di allungamento ¢ pari a quello contrattuale, qualora 1'operazione fruisca
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della copertura del Fondo di Garanzia per le PMI o del Fondo ISMEA, ovvero
dell’intervento della Cassa Depositi e Prestiti secondo le modalita descritte nel
successivo paragrafo 2.A.3. .

Alle imprese non saranno addebitate spese e altri oneri aggiuntivi rispetto a quelli
eventualmente sostenuti dalla banca nei confronti di terzi ai fini della realizzazione
dell’operazione, ¢ dei quali la stessa banca si impegna a dare adeguata evidenza.,

L'impresa potra richiedere I'allungamento solo al termine del periodo di sospensione
accordato ai sensi dell’Avviso Comune, ¢ non oltrc 6 mesi dallo stesso. Per i
finanziamenti per i quali il periodo di sospensione € terminato prima del 31 agosto 2010,
I’operaziane di allungamento potrad comunque essere richiesta entro il 30 aprile 2011.

Qualora il finanziamento originario sia assistito da garanzie, |'estensione delle stesse per
il periodo di ammortamento aggiuntivo é condizione necessaria per la realizzazione
dell’operazione.

Qualora, anche limitatamente al solo penodo di ammortamente aggiuntivo, possano
essere acquisite nuove garanzie pubbliche ¢ private — ivi comprese le garanzie dei
confidi — che abbiano i requisiti di idoneitd previsti dalle disposizioni di vigilanza
prudenziale della Banca d’ltalia, ’eventuale diniego della banca a realizzare I'operazione
nei confronti di un’imprcsa in bonis, che non presenta ritardi di pagamento, dovra essere
adeguatamente motivato.

I finanziamenti con agevolazione pubblica, che abbiano beneficiato dell’Avviso Comune
ai sensi dell’Addendum del 23 dicembre 2009, possono essere oggetio di allungamento
qualora 1'Ente che eroga I’agevolazione ne confermi |'ammissibilita, secondo le modalita
previste dal citato Addendum.

Al fine di consentire che lc operazioni di cui al presente paragrafo 2.A.2, previa
valutazione della banca sull’allungamento, possano fruire, per il periodo di
ammortamento aggiuntivo, della copertura del Fondo di garanzia per le PML, le parti
firmatarie si impegnano a proporre al Comitato di gestione del Fondo soluzioni
operative che tengano conto delle finalitd complessive del presente Accordo, in coerenza
con il principio di salvaguardia delle risorse del Fondo stesso. Tali soluzioni operative
hanno validita temporanea Jegata all’operativita dell’ Accordo.

Le parti firmatarie si impegnano altresi a proporre al Comitato di gestione del Fondo di
Garanzia per le PMI che, nell’ambito delle attivita svolte dali’Osservatorio responsabile
del monitoraggio mensile dell’operativita dello strumento, venga effettuata un’analisi
costante della copertura fornita dal Fondo alle operazioni di allungamento e dell’impatto
sulle disponibilita finanziarie del Fondo, al fine di promuovere le modifiche operative
necessarie per la salvaguardia delle risorse del Fondo stesso.

Previa valutazione della banca sull’allungamcento, lc opcrazioni di cui al presente
paragrafo 2.A.2. possono fruire, nel periodo di ammortamento aggiuntivo, della
copertura del Fonde ISMEA. A tal fine, le parti firmatarie si impegnano a proporre ai
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responsabili della gestione di tale Fondo possibili soluzioni operative che tengano conto
delle finalitd complessive del presente Accordo. Tali soluzioni operative hanno validita
temporanea legata all’operativitd dell’ Accordo.

2.A.3 Intervento della Cassa Depositi e Prestiti

Al fine di consentire una pil agevole ed efficace realizzazione dei contenuti del
precedente paragrafo 2.A.2, le parti firmatarie si impegnano a esplorare, insieme alla
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (di seguito CDP), la possibilita di individuare opportuni
strumenti per mettere a disposizione delle banche, previa opportuna richiesta ¢i queste
ultime, parte delle risorse della CDP per attenuare i costi di provvista connessi alla
copertura delle operazioni di allungamento. L’eventuale intervento della CDP avverra
comunque nel rispetto di adeguati criteri di limitazione della concentrazione del rischio
nel singolo istituto bancario.

2.A.4 Copertura del rischio di tasso

Le banche possono mettere a disposizione delle PMI che ne facciano richiesta, ¢ che ai
sensi dell’Accordo beneficiano dell’allungamento delle scadenze dei finanziamenti a
medio-lungo termine, strumenti di gestionc del rischio di tasso di interesse
particolarmente semplici, di immediata comprensione e strettamente correlati a tali
finanziamenti (in termini di durata, valore nominale e parametro di indicizzazione). Gli
strumenti in questione possono consentire alle imprese di proteggersi efficientemente da
andamenti non favorevoli dei tassi di mercato. Le caratteristiche e gli effetti economici
di tali strumenti sono indicati nella scheda allegata all’ Accordo (Allegato I).

2.B.1 Finanziamento connesso ad aumenti di capitale

La banca aderente si impegna, secondo le modalita previste dal paragrafo 3, a concedere
un finanziamento alle imprese costituite in forma di societa di capitali che avviino un
processo di rafforzamento patrimeniale. L’ammontare del finanziamento ¢ proporzionale
all’aumento di capitale versato dai soci.

3. ISTRUTTORIA DELLE DOMANDE

Le operazioni di cui al paragrafo 2 saranno impostate su base individuale dalle banche
che aderiscona all’iniziativa senza alcuna forma di automatismao ne¢lla concessione del
¢redito o realizzazione dellintervento, ferma restando la possibilita per le singole banche
di migliorare quanto previsto dal presente Accordo.
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Nell’effettuare |'istruttoria, le banche si attengono al principio di sana e prudente
gestione, nel rispetto delle proprie procedure e ferma restando la loro autonoma
valutazione.

Le imprese richiedenti gli interventi si impegnano a comunicare le cventuali
informazioni di tipo economico, finanziario, patrimoniale o organizzativo richieste dalla
banca anche al fine di consentire la verifica della loro capacita di continuita aziendale.

Le banche si impegnano a fornire una risposta di norma entro 40 giomni lavorativi dalla
presentazione della domanda o delle informazioni aggiuntive eventualmente richieste
dalla banca.

4, MONITORAGGIO

1 soggetii firmatari dell’Accordo si impegnano a predisporre un meccanismo di
monitoraggio relativo alla tipologia di imprese beneficiarie delle operazioni qui descritte,
al volume e alle caratteristiche delle operazioni stesse, nonché a verificare 1’opportunita
di eventuali integrazioni al presente Accordo. Per quanta riguarda gli interventi di cui al
paragrafo 2.A.4, il monitoraggio riguardera il numero e le caratteristiche delle operazioni
cancluse.

1 risultati del monitoraggio verranno resi disponibili, con pericdicita predefinita, dal
Ministero dell’economia e delle finanze.

5, VALIDITA DELL’ACCORDO

Le banche aderenti all’Avviso Comune accettano di prorogare |’operativita dello stesso
secondo i termini di cui al paragrafo 2.A.1, salvo che non comunichino all’ABI volontd
diversa entro 20 giorni dall’invio di specifica circolare informativa da parte della stessa
Assuociazione.

Per quanto riguarda le operazioni diverse dalla proroga dei termini dell'Avviso Comune,
le banche che, mediante il modulo allegato {(Allegato 2), comunicano all’ABI di aderire
al presente Accordo si impegnano a renderlo operativo entro 30 giomni dalla data
dell’adesione.

L’Accordo ha validitd per le operazioni con caratteristiche pari a quelle descritte in
favore dell’impresa. Resta fermo che la banca aderente pud comunque offrire condizioni
migliorative rispetto a quelle previste dall’ Accordo.

Le richieste per 'attivazione degli strumenti descritti nel presente Accordo dovrenno
essere presentate dalle imprese entro il 31 dicembre 2011,



Bollettino Ufficiale della Regione Puglia - n. 82 del 25-05-2011 15415

* Al fine di favorire la partecipazione delle banche, I'ABI si impegna promuovere !'iniziativa
presso i propri associali ¢ a fornire alle Associazioni delle imprese adeguata informazione circa

le banche aderenti.

s Le Parti concordano di incontrarsi periodicamente per valutare 1’evoluzione dell’ Accordo,
anche sulla base degli elementi del monitoraggio al fine di decidere eventuali ulteriori

interventi.

Roma, 16 febbraio 2011

Presidenza del Consiglio dei Ministri
ikl W{w

Ministero dell’economiia e delle finanze
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Allegato ]

ACCORDO PER IL CREDITO ALLE PICCOLE E MEDIE IMPRESE

Scheda informativa sugli strumenti di copertura del rischio di tasso di interesse

Introduzione

L’Accordo per il credito alle piccole ¢ medie imprese (di seguito, “Accordo™) prevede ia
possibile offerta, da parte delle banche, di specifici strumenti di copertura del nischio di
tasso, particolarmente semplici e di immediata comprensione, che consentono alle imprese di
proteggersi efficientemente da andamenti non favorevoli dei tassi di interesse sui
finanziamenti in essere, senza dover procedere ad una rinegoziazione degli stessi.

Le imprese possono utilizzare tali strumenti di gestione del tasso in relazione ai
finanziamenti a medio-lungo termine per i quali chiedono !'aliungamento del piano di
ammortamento ai sensi dell’Accordo.

Due sono le tipologie di strumenti di gestione del rischio di tasso che le banche possono
mettere a disposizione delle imprese:

¢ il primo converte il tasso di interesse del finanziamento da variabile a fisso;
« il secondo fissa un tetto al possibile incremento del tasso di interesse vanabile su un
determinato finanziamento.

1. Conversione del tasso di interesse da variabile a fisso

Lo strumento di gestione del rischio di tasso consente all*impresa di convertire il tasso di
interesse variabile del proprio finanziamento in un tasso fisso. In questo modo I'impresa pud
proteggersi dal rischio di dover sostenere oneri per interessi via via crescenti in uno scenario
di rialzo dei tassi di mercato.

Tecnicamente, I'impresa che sottoscrive tale contratto ricevera periodicamente dalla banca
flussi di interesse variabili di ammontare pari a quelli che I’impresa stessa avrebbe dovuto
versare per il debito originario e paghera alla banca flussi di interesse calcolati applicando al
capitale residuo del finanziamento il tasso fisso prestabilito nel contratto.

In altre parole, i flussi di interessi a carico ‘dell’impresa vengono stabilizzati e quindi
quest’ultima, pur a fronte di un finanziamento a tasso variabile, pagherd una rata di
ammontare fisso come se avesse concluso, fin dall’origine, un finanziamento a tasso fisso.
Per semplicitd viene calcolato Pimporfo netto tra i due flussi cosi determinati: se I"importo
relativo al flusso variabile & superiore all’importo relativo al flusso fisso, la differenza viene
corrisposta dalia banca all’impresa. Viceversa, se |'importo di tale differenza ¢ negativo essa
viene corrisposto dall’impresa alla banca.

Gli elementi del contralio sono:
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® il capitale di riferimento, vale a dire I’importo residuo del finanziamento ancora da

ammortizzare che costituisce la base per il calcolo dei flussi di interessi (fisso e

variabiie);

la data di stipula del contratio;

la data di inizio, cio¢ il momento dal quale cominciano 2 maturare gli interessi;

la data di scadenza de! contratto;

le date di pagamento, cio le date in cui vengono periodicamente scambiati i flussi di

interessi, che coincidono con le date di scadenza delle rate di ammortamento del

finanziamento;

¢ il tasso fisso sulla base del quale sono calcolati i flussi periodici di interesse del contratto
a carico dell’impresa;

« il tasso variabile dl riferimento, che coincide con il tasso variabile del finanziamento
{ad esempio il tasso Euribor o altri tassi del mercato interbancario), sulla base del quale
sono calcolati i flussi periodici di interesse del contratto, di importo variabile.

L’efficacia economica della gestione del rischio ottenuta attraverso questo strumento
dipende evidentemente dalle variazioni effettive tuture dei tassi di mercato (cioé del tasso
variabile di riferimento) rispetto alle stime fatte al momento della conclusione del contratto
g, quindi, rispetto al tasso fisso concordato.

Infatti, quando i tassi di mercato superano il tasso fisso del contratto, lo strumento consente
all'impresa che paga quest’ultimo tasso di ridurre gli oneri per interessi rispetto al
finanziamento originario, apportando quindi un beneficio all’impresa anche in termini di
gestione finanziaria.

Viceversa, s¢ e aspettative sull'andamento dei tassi di mercato non si realizzano, e quindi i
tassi non superano il tasso fisso del contratto, il costo complessivo del finanziamento
risultera di fatto maggiore di quello del finanziamento originario poiché I’impresa si trovera
a pagare interessi ad un tasso fisso pil elevato del variabile,

In definitiva, i risultati economici dell’operazione non possono cssere valutati a priori, ma
solo al termine della stessa, quando sono noti gli effettivi valori assunti dai tassi di interesse
di mercato.

Lo strumento proposto consente quindi di fissare gli oneri sul finanziamento, eliminando
I’incertezza relativa agli esborsi per interessi per tutta la vita residua dello stesso. L’impresa
perd potrebbe in quésto modo perdere il beneficio che avrebbe avuto rimanendo sul tasso
variabile nel caso in cui questo si rivelasse nel tempo inferiore al tasso fisso negoziato con il
contratto di copertura,

Tl costo per I'impresa ¢ costituito dal margine aggiuntivo che 1a banca applica sul tasso fisso
di mercato. Tale margine & comprensivo di tutti costi che la banca sostiene per concludere
'operazione e della remunerazione per il servizio di intermediazione che essa svolge nei
confronti detle imprese. Gli interessi caleolati applicando il tasso (isso rappresentano quindi,
per P’impresa, il costo complessivo dell’operazione di finanziamento & copertura, senza
I’applicazione di ulteriori commissioni o spese.

Le banche possono mettere a disposizione dell*impresa un prospetto riepilogativo dei flussi
di interessi attesi del contratto.
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2. Fissazione di un tetto al possibile incremento del tasso di interesse variabile su un
determinato finanziamento

Questo strumento di copertura del rischio di tasso consente all’impresa, che ha in essere un
finanziamento a tasso variabile, di pre-stabilire il tetto massimo che il tasso di intcresse
variabile non potra superare.

L'impresa continuerd a pagare il tasso variabile del proprio finanziamento. Solo nel caso in
cui i tasst di mercato aumentino fino a superare il “tetto” fissato nel contratto, la banca
versera all’impresa, alle scadenze prestabilite, la differenza fra quota inieressi della rata
calcolata al tasso variabile e quella determinata sulla base del tasso “tetto™: in questo modo
I'esborso massimo effettivo per I’impresa sara comunque pari al flusso calcolato sulla base
del tasso “tetto™.

[.o strumento consente quindi ad un’impresa di beneficiare di un eventuale andamento
decrescente dei tassi di mercato, come in assenza della copertura, ma allo stesso tempo
consente di coprirsi dal rischio di rialzo dei tassi al di sopra di un determinato tetto massimo.

Per ottenere la copertura, I'impresa paga un premio, in un’unica soluzione o periodicamente,
la cui entita ¢ fissata a priori al momento della stipula del contratto e che ¢ indipendente
dali"effettiva attivazione della copertura (che, come detto, avviene solo nel casa in cui i tassi
di mercato superino il tetto massimo stabilito). Lo strumento, in altre parole, si configura ed
opera nella sostanza come una vera e propria “assicurazione” dal rischio di rialzo dei tassi.

Gli elementi principali di tale contratto sono i seguenti:

e jl capitale di riferimento, cio¢ l'importo residuo del finanziamento ancora da
ammortizzare a cui applicare il tasso “tettol’;

la data di stipula del contraito;

la data di inizio, cio la data a partirc dalla quale & atliva la copertura;

la data di scadenza del contratto;

il tasso “tetto”, superato il quale viene corrisposta all’impresa, la differcnza fra la quota
interessi della rata calcolata al tasso variabile e quella determinata sulla base dello stesso
tasso “tetta",

¢ il premio (unico o periodico) per | 'acquisto deila copertura.

Anche in questo caso il risultato economico dell’operazione di copertura pud essere valufato
solo al termine dell’operazione stessa, quando sono noti gli effettivi valori assunti dai tassi di
interesse di mercate. In particolare potrebbe verificarsi che il tasso variabile non superi mai
il tasso “tetto” (o lo superi raramente) per cui il risparmio in lermini di interessi sia inferiore
al costo sostenuto per I’attivazionc dcella copertura, costituito dal premio pagato.
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Allegato 2

MODULO ADESIONE

ACCORDO PER IL CREDITO ALLE PICCOLE E MEDIE IMPRESE

All’ Associazione Bancaria Italiana
Area Segretariato Generale

Piazza del Gesu, n. 49

00186 ROMA

La sottoscritta Banca anche in nome e per conto delle banche del gruppo di seguito indicati,

comunica la propria adesione all’Accordo per il credito alle piccole e medie imprese e
s’impegna a renderlo operativo entro 30 giomi dalla data odierna.

Data Firma



